D. José Maria Castillejo Oriol en su calidad de Presidente de ZINKIA
ENTERTAINMENT S.A. entidad con domicilio social en calle Infantas n°® 27, Madrid,
Espafia y con C.I.F. A-82659061

CERTIFICA

Que el contenido de las Condiciones Finales de la Emision de obligaciones simples
ZINKIA 1% Emision, inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con fecha 6 de octubre de 2010, coincide exactamente con el que se
adjunta a la presente certificaciéon en soporte informatico, y

AUTORIZA

La difusién del texto de las mencionadas Condiciones Finales a través de la pagina web
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Y para que asi conste, se expide el presente certificado en Madrid, a 6 de octubre de
2010.

ZINKIA ENTERTAINMENT S.A.
P.P.

D. JOSE MARIA CASTILLEJO ORIOL
Presidente
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CONDICIONES FINALES

EMISION DE OBLIGACIONES SIMPLES ZINKIA 12
EMISION

Importe nominal: 11.000.000 euros

OCTUBRE 2010

ZINKIA ENTERTAINMENT S.A.

Emitida bajo el Folleto Base de Valores de Renta Fija registrado en la Comisién
Nacional de Mercado de Valores el 28 de septiembre de 2010

Las siguientes Condiciones Finales (las “Condiciones Finales”) incluyen las
caracteristicas de los valores descritos en ellas.

Estas Condiciones Finales complementan el Folleto Base registrado en la Comisiéon
Nacional del Mercado de valores con fecha 28 de septiembre de 2010 y deben leerse en
conjunto con el mencionado Folleto Base, asi como con la informacién relativa a
ZINKIA.
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1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas Condiciones Finales se emiten por ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.
(“ZINKIA” o el “Emisor”), con domicilio social en C/ Infantas 27, Madrid, y C.LF. namero A-
82659061.

D. José Maria Castillejo Oriol, actuando en nombre y representacion de ZINKIA, en su condicién de
Presidente del Consejo de Administracion y debidamente apoderado, a efectos de lo dispuesto en el
articulo 28.3 de la Ley del Mercado de Valores, asume, en virtud de la delegaciéon expresa del
Consejo de Administracion de ZINKIA en su reunion de 13 de septiembre de 2010, la
responsabilidad por el contenido de las presentes Condiciones Finales.

D. José Maria Castillejo Oriol, en la representaciéon que ostenta, declara que, tras comportarse con
una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en las Condiciones
Finales es, segtin su conocimiento, conforme a la realidad y no se omite ningtin hecho que por su
naturaleza pudiera alterar su alcance.

2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS
CARACTERISTICAS PRINCIPALES
21.  Emisor: ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A. (en lo sucesivo también “ZINKIA”).

22. Garante y naturaleza de la garantia: La emision se garantiza con la responsabilidad
patrimonial universal del Emisor.

2.3.  Naturaleza y denominacién de los Valores:

2.3.1. Obligaciones simples de ZINKIA 1% Emision

2.3.2. Los valores objeto de la presente emisiéon podran ser fungibles con otras Obligaciones
Simples del Emisor de posterior emision.

24. Divisa de la emisién: Euros.

2.5. Importe nominal y efectivo de la emision:
2.5.1. Nominal: 11.000.000 euros
2.5.2. Efectivo: 11.000.000 euros

2.6. Importe nominal y efectivo de los valores:
2.6.1. Nominal unitario: 1.000 euros
2.6.2. Precio de Emision: 100%
2.6.3. Efectivo inicial: 1.000 euros por titulo

2.7. Fecha de emisién, suscripcion y desembolso: 12 de noviembre de 2010. No obstante, en
caso de producirse un cierre anticipado de la emisién conforme a lo previsto en el epigrafe 2.20
siguiente, esta fecha se adelantara al dia habil siguiente del dia de cierre anticipado del periodo de
admision de solicitudes de suscripcion.
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2.8.  Tipo de interés: Tipo de interés fijo, pagadero anualmente al 9,75%.

Zinkia ha solicitado la emisién de un informe de experto independiente con el fin de determinar si
las condiciones de la emisién de Obligaciones Simples de Zinkia son adecuadas en las actuales
circunstancias del mercado. Dicho informe (que se adjunta como Anexo II) concluye:

“Sobre la base del andlisis realizado, IM Valora Consulting considera que la citada emision presenta
un nivel de rentabilidad que se encuentra dentro de un rango de mercado razonable y ajustado a la
actual coyuntura de los mercados financieros y al perfil de riesgos del emisor y de la emision.”

(Informacion adicional sobre el tipo de interés de valores puede encontrarse en los epigrafes 2.13 a 2.15 de las
presentes Condiciones finales)

2.9. Fecha de amortizacién final y sistema de amortizacion:

2.9.1. Amortizacion Final al vencimiento de la misma, en el tercer aniversario desde la Fecha
de emisién, suscripcion y desembolso prevista en el epigrafe 2.7 (inicialmente prevista
para el 12 de noviembre de 2013).

2.9.2. Amortizacion a la par, libre de gastos y comisiones para el tenedor.

(Informacion adicional sobre las condiciones de amortizacion de los valores puede encontrarse en el epigrafe
2.17 de las presentes Condiciones Finales)

2.10. Opciones de amortizacion anticipada:
2.10.1. Para el emisor : No aplicable
2.10.2. Para el inversor: No aplicable

211. Admisién a cotizacién de los valores: Mercado AIAF de Renta Fija. Dado que la emisién se
dirige a inversores minoristas, las obligaciones se admitiran a negociacion a través de la plataforma
del Sistema Electrénico de Negociacion de Deuda (SEND).

2.12. Representacion de los valores: Anotaciones en Cuenta cuya llevanza corresponderé a la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.,
Unipersonal (IBERCLEAR), sita en Plaza de la Lealtad, n°1, 28014 Madrid,.

TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

2.13. Tipo de interés fijo: 9,75% pagadero anualmente
* Base de calculo para el devengo de intereses: Act/Act

* Fecha de inicio de devengo de intereses: desde la fecha de emision (inicialmente prevista para el
12 de noviembre de 2010), todo ello, sin perjuicio de lo previsto en el epigrafe 2.7.

* Fechas de pago de los cupones: (inicialmente prevista para el 12 de noviembre) El dia del
aniversario de la Fecha de emision, suscripciéon y desembolso de cada afio, desde el afio 2011
hasta el afio 2013 (ambos incluidos), todo ello, sin perjuicio de lo previsto en el epigrafe 2.7.

En el supuesto de que la fecha de pago final de un periodo de devengo de intereses coincida
con un dia inhabil (entendido como el sdbado, domingo o festivo en Madrid, o inhabil segtin el
calendario TARGET 2), el periodo de devengo en cuestion finalizard el dia habil
inmediatamente posterior, excepto que este dia se sittie en el mes siguiente, en cuyo caso el
periodo de devengo finalizaré en el primer dia habil inmediatamente anterior.



2.14. Tipo de interés variable: No aplicable
2.15. Tipo de interés referenciado a un indice: No aplicable
2.16. Cupén Cero: No aplicable
217. Amortizacién de los valores:
2.17.1. Fecha de Amortizacién a vencimiento:

- 3 afios desde la Fecha de emisién, suscripcion y desembolso prevista en el epigrafe 2.7
(inicialmente prevista para el 12 de noviembre de 2013).

- Precio: 100%
2.17.2. Amortizacién Anticipada por ZINKIA: No aplicable.
2.17.3. Amortizacién Anticipada por inversor: No aplicable.
RATING
2.18. Rating de la Emisién: No aplicable.
DISTRIBUCION Y COLOCACION

219. Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que se dirige la emisién: Inversores
cualificados conforme a la Directiva 2003/71/ CE, inversores minoristas, pablico en General.

2.20. Periodo de Admision de solicitudes de suscripcion: El Periodo de Admisién de solicitudes
de suscripcion se extendera desde las 8:30 horas del dia 13 de octubre de 2010 y finalizara a las 14:00
horas del 11 de noviembre de 2010. En cualquier caso, si la emisién se cubriera integramente antes
de la finalizacién del periodo de admisién de solicitudes de suscripcién, el Emisor podré cerrar
anticipadamente dicho periodo, adelantando la Fecha de emision, suscripciéon y desembolso.

2.21. Tramitacién de la suscripcion: Directamente a través de la Entidad Colocadora.

2.22. Procedimiento de adjudicacién y colocacion de los valores: Segtn el orden cronolégico de
las peticiones recibidas, hasta agotar el importe maximo de la emisién. Las peticiones se podran
realizar directamente en las oficinas de Renta 4 SV, S.A, a través de su pagina web
www.renta4.com o por teléfono al nimero 902153020.

2.23. Entidades Directoras: No aplicable

2.24. Entidades Aseguradoras: No aplicable
2.25. Entidades Colocadoras: RENTA 4 SV, S.A.
2.26. Entidades Coordinadoras: No aplicable

2.27. Entidades de Contrapartida y Obligaciones de Liquidez: ZINKIA ha formalizado un
Contrato de Liquidez con la entidad Renta 4 Sociedad de Valores, S.A. (la “Entidad de Liquidez”).
En virtud de dicho contrato, la Entidad de Liquidez se compromete a dotar de liquidez a las
obligaciones que se emitan con cargo al Folleto Base y que estén dirigidas al mercado minorista, al
menos, desde las 8:30 horas hasta las 16:30 de cada sesion de negociacién, mediante la introduccion
de ordenes vinculantes de compra y venta sobre las obligaciones en la plataforma electrénica
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multilateral del Sistema Electrénico de Negociaciéon de Deuda (SEND) del referido Mercado, de
conformidad con las siguientes reglas:

a) La diferencia entre los precios de oferta y demanda cotizados por la Entidad de
Liquidez, en términos de T.LR., no serd superior al diez por ciento (10%) de la T.L.R.
correspondiente a la demanda, con un maximo de cincuenta (50) puntos basicos en los
mismos términos y nunca sera superior dos puntos porcentuales en términos de precio.
El calculo de la T.LR. se realizard conforme a los estandares de mercado en cada
momento.

b) Excepcionalmente, cuando las condiciones del mercado asi lo requieran y teniendo en
cuenta la rentabilidad de las obligaciones, la Entidad de Liquidez podréa cotizar precios
de oferta y demanda cuya diferencia no se ajuste a lo establecido en la letra b. anterior,
de acuerdo con la normativa establecida en el Mercado de AIAF Mercado de Renta Fija
para este supuesto.

¢) Cuando la Entidad de Liquidez no disponga de obligaciones que le permitan cotizar
precio de venta, el precio de compra cotizado no podra oscilar mas de un 10% respecto al
precio de cierre del valor en la dltima sesion en la que se hayan negociado las
obligaciones o, en su defecto, del precio de colocacién. No obstante, en las circunstancias
excepcionales a las que se refiere la letra c. anterior, la Entidad de Liquidez podra
superar este umbral, previa comunicacién justificada al Organismo Rector del Mercado
de AIAF Mercado de Renta Fija.

En virtud del Contrato de Liquidez, la Entidad de Liquidez podra exonerarse de sus compromisos
de dotar liquidez a las obligaciones en los siguientes supuestos (i) Cuando el valor nominal de los
Valores que mantenga en su cuenta propia, adquiridos directamente en el mercado en
cumplimiento de su actuacién como entidad de liquidez, sea superior al 10% del importe nominal
vivo de la Emision; (ii) Ante cambios en las circunstancias estatutarias, legales o econémicas que
afecten a los Valores o al Emisor; (iii) Cuando se aprecie de forma determinante una disminucién
significativa de la solvencia del emisor o capacidad de pago de sus obligaciones. A estos efectos,
una disminucién inferior a dos niveles en la calificacion crediticia actual del Emisor no se
considerara una disminucion de la solvencia o capacidad de pago de sus obligaciones; y (iv) Ante
supuestos de fuerza mayor que hiciera excepcionalmente gravoso el cumplimiento del Contrato.

No obstante, en caso de producirse un supuesto de exoneracion, la Entidad de Liquidez comunicara
al Organismo Rector del Mercado AIAF Mercado de Renta Fija las causas que dan lugar a su
exoneracion temporal, indicando la fecha y hora en la que causard efecto. Del mismo modo, la
Entidad de Liquidez le comunicara la fecha y hora a partir de la cual reanudara el citado
cumplimiento que sera obligatorio cuando dichas causas hayan desaparecido.

2.28. Restricciones de venta o a la libre circulaciéon de los valores: No existen restricciones a la
libre circulacién de los valores emitidos. No obstante, existen restricciones a la venta en EE.UU.,
Reino Unido e Italia, y pueden existir en otras jurisdicciones si la normativa exige la realizacién de
una oferta publica

2.29. Representacion de los inversores: Ver apartado 3 de estas Condiciones Finales.

2.30. TAE, TIR para el tomador de los valores: 9,75%
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2.31. Interés efectivo previsto para ZINKIA: TIR: 9,75510%. Este tipo se ha calculado asumiendo
los siguientes gastos de la emision:

2.31.1. Gastos de la emisién: 1.400 € (CNMYV, Iberclear, AIAF y otros)

2.31.2. Total Gastos de la emision: 0,0113% sobre el importe nominal de la emision.

INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES
2.32. Agente de Pagos: RENTA 4S5V, S.A.
2.33. Agente de Calculo: RENTA 4 SV, S.A.

2.34. Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la emisién: Madrid y
TARGET 2

3.  ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES, SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS Y
COMISARIO

Los acuerdos en virtud de los cuales se procede a la realizacién de la presente emisiéon son los que
se enuncian a continuacion:

(1) Acuerdo de la Junta General de fecha 5 de mayo de 2010;
(if) Acuerdo de Consejo de Administracién de fecha 13 de septiembre de 2010.

De conformidad con el epigrafe 4.10 de la Nota de Valores, integrante del Folleto Base al amparo del
que se realiza la presente emision de valores y segin las reglas y estatutos previstos en él en
relacion con la constitucion del sindicato de tenedores de obligaciones, para la presente emision de
valores se procede a la constitucién del sindicato de tenedores de obligaciones denominado el
“EMISION DE OBLIGACIONES SIMPLES ZINKIA 1* EMISION” que se regird conforme al
Reglamento que figura como Anexo I a las presentes Condiciones Finales y cuya direccién a estos
efectos se fija en Calle Infantas 27, Madrid.

D. Hilario Alfaro Moreno, mayor de edad, con domicilio a estos efectos en ¢/ Infantas 27, 28004
Madrid, con DNI namero 2.702.889-K, comparece en su propio nombre a los solos efectos de aceptar
el nombramiento de comisario provisional del Sindicato de Obligacionistas.

4. ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION.

Se solicitara la admision a negociacion de los valores descritos en las presentes Condiciones Finales
en AIAF. Dicha admisién a negociacion tendra lugar previsiblemente dentro de los 30 dias
siguientes a la fecha de cierre de la suscripcion.

ZINKIA se compromete a cumplir las normas aplicables para la cotizacién de los valores en dichos
mercados.

La liquidaciéon se realizard a través de Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A., (IBERCLEAR).
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Estas Condiciones Finales estan visadas en todas sus paginas y firmadas en Madrid, a 4 de octubre
de 2010.

Firmado en representacion de
ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.
P.P.

D. José Maria Castillejo Oriol
Presidente

COMISARIO

D. Hilario Alfaro Moreno



ANEXO1

REGLAMENTO DE FUNCIONAMIENTO DEL SINDICATO DE
OBLIGACIONISTAS DE " EMISION DE OBLIGACIONES SIMPLES ZINKIA 1°
EMISION"

TITULO 1
CONSTITUCION, OBJETO, DOMICILIO Y DURACION
Articulo 1°.- Constitucion.

Queda constituido el Sindicato de Obligacionistas de EMISION DE OBLIGACIONES
SIMPLES ZINKIA 1% EMISION, con la expresada denominacién, el cual estara
integrado por los suscriptores de las Obligaciones Simples ZINKIA 1% emision.

Articulo 2°.- Objeto.

El Sindicato de Obligacionistas tendrd por objeto la defensa de los legitimos intereses
de los Obligacionistas en relacion con ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A. (la “Sociedad
Emisora”), mediante el ejercicio de los derechos que se les reconoce en la ley para
ejercerlos de forma colectiva.

Articulo 3°.- Domicilio.

El domicilio del Sindicato de Obligacionistas se fija en Madrid, en la sede social de
ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A., situada en C/ Infantas 27.

La Asamblea General de Obligacionistas podrd, sin embargo, reunirse en cualquier
otro lugar, siempre que asi se exprese en la convocatoria.

Articulo 4°.- Duracidn.

El Sindicato de Obligacionistas estard vigente hasta que se haya procedido a la
amortizacion de la totalidad de las Obligaciones.

Articulo 5°.- Legislacion aplicable.

El Sindicato de Obligacionistas de EMISION DE OBLIGACIONES SIMPLES ZINKIA
12 EMISION, se regird por las presentes normas, y en lo no previsto por ellas, por la
Ley de Sociedades de Capital y demas disposiciones complementarias.

La suscripcion de Obligaciones objeto de este Sindicato implica la aceptacion expresa
de las presentes normas por parte del suscriptor.

TITULO II

GOBIERNO DEL SINDICATO

Articulo 6°.- Gobierno del Sindicato.

El gobierno del Sindicato de Obligacionistas correspondera:

a. La Asamblea General de Obligacionistas, y



b. Al Comisario.
CAPITULO1
LA ASAMBLEA DE OBLIGACIONISTAS
Articulo 7°.- Funciones de la Asamblea de Obligacionistas.

La Asamblea General de Obligacionistas, debidamente convocada y constituida, es el
6rgano de expresion de la voluntad de los Obligacionistas. Sus acuerdos vincularan a
todos los Obligacionistas en la forma establecida en la ley.

Articulo 8°.- Convocatoria de la Asamblea.
8.1.- Legitimacion para convocar la Asamblea.

La Asamblea General de Obligacionistas serd convocada por el Consejo de
Administraciéon de la Sociedad Emisora o por el Comisario, siempre que lo estime
conveniente. No obstante lo anterior, el Comisario debera convocarla cuando lo
soliciten por escrito con indicaciéon del objeto de la convocatoria un namero de
Obligacionistas que represente, al menos la vigésima parte de las Obligacionistas
emitidas y no amortizadas.

8.2.- Forma de la convocatoria.

La convocatoria de la Asamblea General de Obligacionistas se hard en forma que
asegure su conocimiento por los Obligacionistas.

En todo caso la convocatoria se realizard con una antelacion minima de treinta (30)
dias a la fecha en que haya de celebrarse la reunién. El anuncio y la comunicacién
deberan expresar el lugar y la fecha de la reunién, los asuntos que vayan a tratarse y la
forma de acreditar la titularidad de las Obligaciones para tener derecho de asistencia a
la misma.

Cuando la Asamblea haya de tratar o resolver asuntos relativos a la modificacion de
las condiciones de la emisién u otros de trascendencia anéloga, a juicio del Comisario,
deberd ser convocada, aparte de en la forma establecida anteriormente, mediante
anuncio que se publicara en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los
diarios de mayor circulacién nacional.

Articulo 9°.- Derecho de asistencia.

Tendran derecho de asistencia a la Asamblea los Obligacionistas que tengan sus
Obligaciones inscritas a su nombre en el correspondiente registro de anotaciones en
cuenta, con al menos cinco (5) dias de antelacién a aquél en que haya de celebrarse la
reunion.

Los Consejeros de la Sociedad Emisora tendran derecho de asistencia a la Asamblea
aunque no hubieren sido convocados.

Articulo 10°.- Derecho de representacion.

Todo Obligacionista que tenga derecho de asistencia a la Asamblea podra hacerse
representar por medio de otra persona. La representacion debera conferirse por escrito
y con cardcter especial para cada Asamblea.

10
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Articulo 11°.- Qudérum de asistencia y adopcién de acuerdos.

La Asamblea podrd adoptar acuerdos siempre que los asistentes representen las dos
terceras partes del importe total de las Obligaciones en circulacién. Los acuerdos se
adoptaran por mayoria absoluta de dicho importe. Cuando no se lograse la
concurrencia de las dos terceras partes de las Obligaciones en circulacién, podré ser
nuevamente convocada la Asamblea un mes después de su primera reunién, pudiendo
entonces tomarse los acuerdos por mayoria absoluta de las Obligaciones presentes y
representadas.

No obstante lo anterior, la Asamblea se entendera convocada y quedard vélidamente
constituida para tratar de cualquier asunto siempre que estén presentes o debidamente
representadas todas las Obligaciones en circulaciéon y todos los asistentes acepten por
unanimidad la celebraciéon de la Asamblea.

Articulo 12°.- Derecho de voto.

En las reuniones de la Asamblea, cada Obligacion presente o representada conferira
derecho a un voto.

Articulo 13°.- Presidencia de la Asamblea.

Presidira la Asamblea de Obligacionistas, el Comisario del Sindicato, quien dirigird los
debates, dara por terminadas las discusiones cuando lo estime conveniente y sometera
los asuntos a votacion. Los reunidos designardn un Secretario, que podra no ser
Obligacionistas.

En caso de ausencia del Comisario, presidira la Asamblea el Obligacionista que posea
mayor namero de Obligaciones.

Articulo 14°.- Lista de asistentes.

El Comisario elaborard, antes de entrar en el orden del dia, la lista de los asistentes,
expresando la representaciéon de cada uno de ellos, en su caso, y el ntimero de
Obligaciones propias o ajenas con que concurren.

Articulo 15°.- Facultades de la Asamblea.
La Asamblea General de Obligacionistas podra acordar lo necesario para:

a) La mejor defensa de los legitimos intereses de los Obligacionistas frente a la
Sociedad Emisora;

b) Modificar, de acuerdo con la Sociedad Emisora, las garantias de la emision de
obligaciones;

¢)  Destituir o nombrar al Comisario;

d)  Ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes; y

e)  Aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes.
Articulo 16°.- Impugnacién de acuerdos.

Los acuerdos de la Asamblea podran ser impugnados por los Obligacionistas conforme
a lo dispuesto en Titulo XI del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que
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se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
Articulo 17°.- Actas.

Las actas de las reuniones de la Asamblea General de Obligacionistas seran aprobadas
por la propia Asamblea tras su celebracion o, en su defecto, dentro del plazo de los 15
dias siguientes, por el Comisario y dos Obligacionistas designados al efecto por la
Asamblea.

Las actas de la Asamblea serdn firmadas por el Comisario-Presidente y por el
Secretario.

Articulo 18°.- Certificaciones.
Las certificaciones de las Actas serdn expedidas por el Comisario.
Articulo 19°.- Ejercicio individual de acciones.

Los Obligacionistas solo podrdn ejercitar individualmente las acciones judiciales o
extrajudiciales que corresponda cuando no contradigan los acuerdos del Sindicato
dentro de su competencia y sean compatibles con las facultades que al mismo se
hubiesen conferido.

CAPITULO II
EL COMISARIO
Articulo 20°.- Naturaleza juridica.

El Comisario ostenta la representacion legal del Sindicato y actiia como érgano de
relacion entre éste y la Sociedad Emisora.

El Comisario del Sindicato tendrd las facultades que le asigne la Ley, el presente
Reglamento, y las que le atribuya la Asamblea General de Obligacionistas, para
ejercitar las acciones y derechos que a la misma corresponda, actuando de érgano de
relacion entre la Sociedad y el Sindicato y en defensa y representacion de los intereses
de los Obligacionistas.

En caso de ausencia o imposibilidad, el Comisario sera sustituido por el Obligacionista
en quien delegue y, a falta de éste, por el que posea mayor namero de Obligaciones
hasta tanto la Asamblea acuerde, en su caso, el nuevo nombramiento, sin que dicha
sustitucion pueda tener mayor validez que los efectos puramente formales, debiendo
en caso de tomar algin acuerdo ratificarse el mismo expresamente por la Asamblea de
Obligacionistas.

Articulo 21°.- Nombramiento y duracion del cargo.

Sin perjuicio del nombramiento de comisario provisional que se nombrara por el
Consejo de Administraciéon de la Sociedad emisora, corresponderd a la Asamblea
General de Obligacionistas de dicha Sociedad ratificar dicho nombramiento o bien
nombrar un nuevo Comisario, quien debera ejercer el cargo en tanto no sea destituido
por la Asamblea.

Articulo 22°.- Facultades del Comisario.

Seréan facultades del Comisario las siguientes:
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a) Tutelar los intereses comunes de los Obligacionistas;
b) Convocar y presidir las Asambleas Generales de Obligacionistas;

¢) Examinar por si o por otra persona, los libros de la Sociedad Emisora, y asistir, con
voz y sin voto, a las reuniones del Consejo de Administracion;

d) Vigilar el pago de intereses y principal de las Obligaciones, asi como de
cualesquiera otros pagos deban realizarse a los Obligacionistas por cualquier
concepto;

e) Ejecutar los acuerdos de la Asamblea General de Obligacionistas;
f) Ejercitar las acciones que correspondan al Sindicato; y

g) En general, las que le confiere la ley y el presente Reglamento.

TITULO III
ACTUACIONES DEL SINDICATO Y ADHESION AL MISMO
Articulo 23°.- Actuaciones del Sindicato.

Los procedimientos o actuaciones que afecten al interés general o colectivo de los
Obligacionistas s6lo podran ser dirigidos en nombre del Sindicato y en virtud de
autorizaciéon de la Asamblea de Obligacionistas. Tales procedimientos obligardn a
todos los Obligacionistas, quedando a salvo el derecho de impugnacion establecido
legalmente. Todo Obligacionista que quiera promover el ejercicio de una accién de
esta naturaleza deberd someterla al Comisario del Sindicato quien, si la estima
fundada, convocara la reunién de la Asamblea General de Obligacionistas.

Articulo 24°.- Adhesion al Sindicato.

La suscripciéon de Obligaciones implica la ratificacion por cada Obligacionista del
contrato de emision y su adhesién al Sindicato y al presente Reglamento.

Articulo 25°.- Gastos del Sindicato.

Los gastos ordinarios que ocasione el funcionamiento del Sindicato seran de cuenta de
la Sociedad emisora, a cuyo efecto seran aprobados anualmente por la Asamblea y
notificados a la Sociedad Emisora, que estard obligada a mantener en una cuenta
especial y a disposiciéon del Sindicato, con antelaciéon suficiente, una cantidad que
cubra aproximadamente tales gastos. Los gastos extraordinarios serdn previamente
aprobados por la Sociedad Emisora.

Articulo 26°.- Jurisdiccion.

Para todas aquellas cuestiones relacionadas con el Sindicato, los Obligacionistas se
someten a la jurisdiccion de los tribunales de la ciudad de Madrid.
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ANEXO II
INFORME DE DE VALORACION DE INTERMONEY
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