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Zinkia Entertainment, S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2020
Notas de la
ACTIVO memoria 31/12/2020 31/12/2019

ACTIVO NO CORRIENTE 11.498.914 10.533.589
Inmovilizado intangible 5 5.977.148 4.141.526
Inmovilizado material 6 63.042 52.294
Inversiones en Empresas del grupo y asocs. a I/p 9 3.105 3.105
Inversiones financieras a largo plazo 10 6.820 6.248
Activos por impuesto diferido 5.443.799 6.109.154
Deudores comerciales no corrientes 11 5.000 221.262
ACTIVO CORRIENTE 3.265.454 5.038.239
Existencias 0 4.785
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 11 1.395.568 2.766.361
Clientes por ventas y prestacion de senicios 1.313.491 2.730.464
Otros deudores 82.077 35.897
Inversiones en Eas grupo y asoc. A c/p 9 328.154 334.554
Inversiones financieras a corto plazo 10 907.862 1.073.280
Periodificaciones a corto plazo 12 23.423 33.209
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 610.447 826.050
14.764.369 15.571.828
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Zinkia Entertainment, S.A.
Balance al 31 de diciembre de 2020
Notas de la
PATRIMONIO NETO Y PASIVO memoria 31/12/2020 31/12/2019

PATRIMONIO NETO 9.839.326 10.232.879
Fondos propios 13 9.839.326 10.232.879
Capital 3.410.837 3.410.837
Capital escriturado 3.410.837 3.410.837
Prima de emisién 12.659.427 12.659.427
Reservas 878.995 729.754
Resultados de ejercicios anteriores -6.716.379 -8.059.543
Resultado del ejercicio -393.553 1.492.404
PASIVO NO CORRIENTE 3.571.761 3.629.717
Provisiones a largo plazo 50.000 50.000
Deudas a largo plazo 3.310.892 3.225.296
Deudas con entidades de crédito 15 567.301 666.720
Otras deudas a largo plazo 15 2.743.591 2.558.576
Pasivos por impuesto diferido 112 112
Periodificaciones a largo plazo 12 210.757 354.309
PASIVO CORRIENTE 1.353.281 1.709.232
Deudas a corto plazo 595.698 976.962
Deudas con entidades de crédito 15 242.878 287.122
Otras deudas a corto plazo 15 352.820 689.840
Deudas con empresas del grupo y asociadas a c/p 16 29.381 29.381
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 17 598.283 534.074
Otros acreedores 598.283 534.074
Periodificaciones a corto plazo 12 129.919 168.815
14.764.369 15.571.828




Zinkia Entertainment, S.A.
Cuenta de Pérdidas y Ganancias al 31 de diciembre de 2020
Notas de la
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS memoria 31/12/2020 31/12/2019
Importe neto de la cifra de negocios 4.543.573 4.888.688
Trabajos de la empresa para su inmovilizado 458.826 921.910
Aprovisionamientos -493.893 -373.888
Otros ingresos de explotacion 0 334.174
Gastos de personal 23.b -1.874.230 -1.777.487
Otros gastos de explotacién 23.c -1.201.290 -1.290.401
Dotaciones amortizacs.de inmovilizado -771.935 -1.009.281
Imputacién Subvenciones inmoviliz.no financiero y ofras 0 458.436
Deterioro y resultado por enajenacion del inmovilizado 18.313 158.569
Ofros resultados 22,752 -32.356
RESULTADO DE EXPLOTACION 702.117 2.278.364
Ingresos financieros 23.d 58.557 81.521
Gastos financieros 23.d -292.845 -389.164
Diferencias de cambio 7.568 1.713
Deterioro y resultado enajenacién de instrumentos fros. -169.845 37.309
RESULTADO FINANCIERO -396.564 -268.621
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 305.553 2.009.743
Impuestos sobre beneficios -699.106 -517.339
RESULTADO EJERCICIO -393.553 1.492.404



Zinkia Entertainment, S.A.
Estado de Cambio en el Patrimonio Neto Abreviado

@
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A) Estado de ingresos y gastos reconocidos a 31 de diciembre de 2020

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Ingresos y gastos imputados direc. patrimonio neto:
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Efecto impositivo

Total ing. y gts imp. directamente en patrimonio neto
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Efecto impositivo

Total transferencias a la cta de pérdidas y ganancias
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

31/12/2019

1.492.404

279.093
-69.773
209.320

-458.436
116.911
-341.526

1.360.198|

}\/
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Zinkia Entertainment, S.A.
Memoria Abreviada de las Cuentas Anuales
a 31 de diciembre de 2020

1. Actividad de la Sociedad

a) Antecedentes

La Sociedad se constituy6 bajo la denominacion de Junk & Beliavsky, S.L., como Sociedad Limitada el 27 de
abril de 2000. Con fecha 27 de diciembre de 2001 cambid la denominacién social a Zinkia Sitement, S.L.,

también se establecié el domicilio actual de la compaiia en la Calle Infantas, 27, de Madrid.

Posteriormente, con fecha 11 de junio de 2002, se realizé un nuevo cambio de denominacién social por la de
ZINKIA ENTERTAINMENT, S.L., (en adelante ZINKIA o la Sociedad).

Con fecha 20 de julio de 2007, se aprueba en Junta General de Socios la transformacion de la Compaiiia en
Sociedad An6nima, y se elevé a publico en escritura autorizada ante el Notario de Madrid, Don Miguel Mestanza
lturmendi, en fecha 24 de octubre de 2007.

b) Identificacién legal y domicilios

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de la provincia de Madrid en el Tomo 15.359 de la
Seccion 8, folio 75, Hoja numero M-257615. Su cédigo de identificacion fiscal es A-82.659.061.

La Sociedad ha inscrito en el Registro Mercantil los siguientes dominios de internet, que son de su propiedad:
www.sonocrew.com, www.shurikenschool.com, www.xperimntd.com, www.360dgrs.com, www.zinkia.com.

c) Objeto social y actividades

El objeto social de Zinkia Entertainment, S.A., se encuentra recogido en el articulo 2 de sus estatutos y esta
constituido por:

a. La realizacién de todo tipo de actividades relacionadas con la produccién, promocién, desarrollo,
gestién, exposicion y comercializacion de obras cinematograficas, audiovisuales y musicales, asi como
la edicion de obras musicales.

b. La presentacion de todo tipo de servicios relacionados con la creacion, el desarrollo, formacion, y
explotacion o comercializacion y produccién de videojuegos, aplicaciones de interactivos y, en general,
todo tipo de software interactivo, hardware y consultoria, en el ambito de las telecomunicaciones, la
formacién y el entretenimiento.

c. La compra y venta de acciones, obligaciones cotizables o no en bolsas nacionales o extranjeras, y
participaciones, asi como de cualesquiera otros activos financieros mobiliarios e inmobiliarios. Por
imperativo legal se excluyen todas aquellas actividades propias de las Sociedades y Agencias de
Valores, de las Sociedades de inversidn colectiva, asi como el arrendamiento financiero inmobiliario.

d. La gestion, y administracion de empresas de todas clases, industriales, comerciales o de servicios y
participaciones en empresas ya existentes o que se creen, bien a través de los érganos directivos, bien
mediante tenencia de acciones o participaciones. Tales operaciones podran realizarse asimismo por
cuenta de terceros.

e. La prestacion a las sociedades en las que participe, de servicios de asesoramiento, asistencia técnica, y
otras similares que guarden realizacién con la administracion de sociedades participadas, con su
estructura financiera o con sus procesos productivos o de comercializacion.

f. Cualquier otra operacion o actividad industrial, comercial y de crédito que pueda ser complementaria o
coadyuvante de las anteriores o conexa con las mismas.

El objeto de la Sociedad se centra fundamentalmente en las actividades descritas en los puntos a y b, que son
los que han constituido las actividades principales de la Sociedad durante 2020. (/

La actividad de la Sociedad comenzé el dia de su constitucion y su duracién es indefinida.



Zinkia Entertainment, S.A.
Memoria Abreviada de las Cuentas Anuales
a 31 de diciembre de 2020

d) Empresas del Grupo

A los efectos de las presentes Cuentas Anuales se han considerado como empresas del Grupo las vinculadas
por una relacién de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio. La
sociedad Znk Pacific Inc., nunca llegd a constituirse formalmente al no procederse al desembolso del capital y en
2016 la junta de accionistas decidié su disolucion formal. La sociedad Zinkia Educational Inc, tras la decision de
su junta de accionista esta igualmente en proceso final de liquidacién, quedando por tanto activas, la sociedad
Sonocrew S.L., POCOYO 2020 A.l.E.y Pocoyé Temporada 5, A.L.E.

Sonocrew, S.L., tiene su domicilio social y fiscal en la calle Infantas 27, 12 planta, 28004 Madrid. Fue constituida
el 11 de junio de 2002 con duracién indefinida. El objeto social de Sonocrew, S.L., es el siguiente:

e La produccion, reproduccion y edicién por cualquier medio de todo tipo de obras de caracter musical.

e La compra, venta, exportacion, edicion y difusién, por cualquier medio, tanto a nivel nacional como
internacional de obras de caracter musical.

e La representacion de artistas nacionales y extranjeros.

e La organizacion de eventos musicales, sociales, cinematograficos, teatrales y todo tipo de espectaculos
de esparcimiento. Los servicios de teletransmision de datos.

ZINKIA posee de forma directa el 100% del capital social. Sus derechos de voto corresponden exactamente con
su participacion social.

POCOYO 2020 A.LE, tiene su domicilio fiscal Avda. de la Feria 1, 35012, Las Palmas de Gran Canaria y con
CIF V76354646, fue constituida en 16 de Agosto de 2019.

Pocoy6 Temporada 5, A.L.E., constituida el 22 de septiembre de 2020 con CIF V02758217, tiene su domicilio
fiscal en Avda. de la Feria 1, 35012, Las Palmas de Gran Canaria.

Ambas agrupaciones de Interés Econdémico gozan de personalidad juridica y caracter mercantil, sin embargo por
su propia naturaleza y de acuerdo con la normativa mercantil vigente, los beneficios o pérdidas procedentes de
las actividades de dichas agrupaciones seran considerados como beneficios de los socios y repartidos entre ellos
en la proporcion prevista en la escritura o, en su defecto, por partes iguales.

El objeto social de ambas A.lLE es:

e El desarrollo de proyectos para la creacién de obras audiovisuales, asi como la adquisién, gestién y
explotacion de derechos de propiedad intelectual en todas sus manifestacions relativos a tales obras
(codigo CNAE 5915)

e La producién, postproducién, comercializacion y distribucion, por si o a traves de terceros, de todo tipo
de obras cinematograficas y audiovisuales en general, en cualquier tipo de soporte o formato, para su
comuniaciin publica, reproduccion, transformacion, distribucién y en general, cualesquiera formas de
explotacion de las mismas (cédigo CNAE 5915).

En cualquier caso, las A.lLE. nace, basicamente, con la encomienda de la produccién de contenido de
POCOYO™,

Con referencia a POCOYO 2020 A.LE,y tras la entrada del inversor en 2020, la nueva participacién de Zinkia
pasa a ser de 0,0118% de la AIE . La participacién de Zinkia en la AIE Temporada 5, es de un 99%.

No obstante lo anterior, a 31 de diciembre de 2020 se considera que la Sociedad no esta obligada a formular
Cuentas consolidadas conforme al articulo 43.1 12 del Cédigo de Comercio, puesto que la Sociedad no alcanza
los limites exigibles por la normativa para no presentar cuenta de pérdidas y abreviada.

B\//



Zinkia Entertainment, S.A.
Memoria Abreviada de las Cuentas Anuales
a 31 de diciembre de 2020

Organo de administracion

Durante el ejercicio 2020 no se ha producido el nombramiento de nuevos cargos del Consejo de Administracion.
Los miembros actuales del érgano de administracién son los que figuran y firman las presentes Cuentas Anuales
Abreviadas.

e) Proceso concursal

El Convenio de Acreedores aprobado (en adelante, “convenio, “Propuesta Anticipada de Convenio” o “PAC"),
que entr6 en vigor el 9 de septiembre de 2015, no contempla quitas, pero si esperas de un maximo de 10 afios
para la deuda ordinaria. El acuerdo no contempla el pago de intereses adicionales, por lo que la deuda de

ZINKIA queda refinanciada a tipo cero para la deuda clasificada como ordinaria, no devengando intereses a favor
de los acreedores.

La propuesta anticipada de convenio (PAC) aprobada se detall6 en las Cuentas Anuales del ejercicio 2015.

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad ha atendido, en su préactica totalidad, todos los compromisos
correspondientes al acuerdo, cumpliendo con las fechas acordadas y obligaciones de pago, habiendo cumplido
por tanto con lo estipulado en dicho convenio.

La Sociedad cuenta con los recursos derivados de su propio negocio y de su actividad comercial para dar

cumplimiento al convenio acordado y, en caso de ser necesario, podria recurrir a las distintas alternativas de
financiacion existentes.

El valor contable de las deudas concursales se aproxima a su valor razonable, dado que los flujos de efectivo

futuros derivados de la amortizacién de los mismos se han calculado con una tasa de descuento que se ha
considerado muestra el tipo de interés al que podria financiarse la Sociedad. En concreto, la deuda concursal
estéa valorada a un tipo de interés del 6,5%.

f) Moneda funcional

Las presentes Cuentas Anuales Abreviadas de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de
presentacion y funcional de la Sociedad.

2. Bases de presentacion de las Cuentas Anuales Abreviadas
a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales Abreviadas han sido obtenidas de los libros y registros contables de la Sociedad, que
recogen la totalidad de sus transacciones y que se han llevado de acuerdo con las normas de valoracion
contables y los principios de contabilidad generalmente aceptados contenidos en el Plan General de Contabilidad
aprobado por Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre y las modificaciones aplicadas a éste mediante Real
Decreto 1159/2010 y Real Decreto 602/2016,, asi como el resto de la legislacién mercantil aplicable y normas de
desarrollo.

De acuerdo con la normativa mercantil manifestamos que las presentes Cuentas Anuales Abreviadas muestran
la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 y de sus
resultados del ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las presentes Cuentas Anuales Abreviadas del ejercicio 2020 se encuentran pendientes de aprobar por la Junta
General de Accionistas. No obstante, los administradores de la Sociedad estimamos que serén aprobadas sin
ninguna modificacion.

b) Responsabilidad de la informacién y de las estimaciones

La informacién contenida en las presentes Cuentas Anuales Abreviadas es responsabilidad de los
Administradores de la entidad. V-/



Zinkia Entertainment, S.A.
Memoria Abreviada de las Cuentas Anuales
a 31 de diciembre de 2020

En las presentes Cuentas Anuales Abreviadas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
responsables de ZINKIA vy ratificadas posteriormente por sus administradores para valorar algunos de los
elementos de las Cuentas Anuales Abreviadas (activos, pasivos, patrimonio neto, ingresos y gastos) que han
sido registrados en las mismas.

Las estimaciones han sido realizadas considerando la mejor informacién disponible en el momento de la
elaboracién de las Cuentas Anuales Abreviadas. Podria ocurrir que en el futuro, como consecuencia de nuevos
acontecimientos, de la obtencién de informacion adicional, de una mayor experiencia o del conocimiento de
nuevos hechos, hubiera que modificar las estimaciones actuales (al alza o a la baja). En ese caso, el cambio se
aplicara de forma prospectiva y su efecto se imputara, segun la naturaleza de la operacién de que se trate, como
ingreso o gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio o, cuando proceda, directamente al patrimonio
neto.

c¢) Principios contables (no obligatorios) aplicados

Para la elaboracion de las presentes Cuentas Anuales Abreviadas se han aplicado todos los principios contables
y normas de valoracion obligatorios. Un extracto se presenta en la nota 4 siguiente de esta memoria.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

1. Cambios en estimaciones contables:

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad no ha realizado cambios en estimaciones contables que afecten al
ejercicio o que se espere que pueda afectar a ejercicios futuros.

2. Empresa en funcionamiento:

Las presentes Cuentas Anuales Abreviadas muestran un fondo de maniobra teérico positivo de 1.904.585 euros
(3.329.007 euros al 31 de diciembre de 2019).

La Cuenta de Resultados de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020 arroja un resultado negativo después de
impuestos de 393 miles de euros, consecuencia de la aplicacién de deducciones pendientes con vencimiento
méximo para su aplicacién en 2020, por importe de 588 miles de euros, si bien es cierto, el resultado antes de
impuesto es positivo de 305 miles de euros. Adicionalmente, destacar que la Sociedad presenta al cierre del
ejercicio 2020 un Ebitda positivo de 1.602 miles de euros.

Desde la aprobacion del convenio de acreedores la Sociedad ha venido cumpliendo el mismo en tiempo y forma.

Conforme al mencionado convenio, debera hacer frente al pago seiscientos veintisiete mil euros, en el ejercicio
2020.

La Sociedad espera un aumento de su cifra de negocio, basada principalmente en la entrada en nuevos
territorios de la marca POCOYO™, la recuperacion paulatina del negocio de licencias y catélogo, el incremento
de las lineas de generacion de ingresos de venta de contenido y publicidad, asi como el desarrollo de nuevos
contenidos y marcas.

También estamos trabajando en nuevas vias de negocio cémo el lanzamiento de un videojuego de Pocoyo para
Play Station y Nintendo, nuevas propuestas de grabaciones con imagen real en el ZOO y otros lugares de interés
infantil, videos de patrocinio de comunidades auténomas con la imagen de Pocoyo, etc.

Respecto al efecto de la crisis sanitaria Covid-19, la direccién no estima que la continuidad de las actividades se
pueda ver afectada por la misma.

Teniendo en cuenta las circunstancias anteriores, la presentacién de las Cuentas Anuales Abreviadas, se ha
realizado sobre la base de la consideracion de duracidn ilimitada y continuidad de la actividad empresarial.

e) Comparacidn de la informacion

Las referencias al “ejercicio 2020”, contenidas en las presentes Cuentas Anuales Abreviadas, deben entenderse
hechas al “ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2020”. Asimismo, las referencias al “ejercicio 2019”
deben entenderse hechas al “ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2019”. Unicamente a efectos

W oo



Zinkia Entertainment, S.A.
Memoria Abreviada de las Cuentas Anuales
a 31 de diciembre de 2020

comparativos presentamos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, y de
la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2020, las correspondientes al ejercicio anterior (2019).

La Sociedad no estaba legalmente obligada a someter a auditoria las cuentas anuales del ejercicio 2019, ya que

sefialar las mismas circunstancias respecto a las cifras correspondientes al ejercicio 2020, que figuran en las
presentes cuentas anuales abreviadas, debe entenderse que todas estan identificadas como “no sometidas a
auditoria obligatoria”.

f) Agrupacién de partidas

En aplicacion del articulo 256 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y de acuerdo con las Normas para la elaboracién de las cuentas
anuales contenidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 17 de
noviembre, algunas partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta se presentan de forma agrupada con
el fin de favorecer la claridad de dichos estados financieros. La informacion desagregada se detalla en las notas
de esta memoria.

g) Elementos recogidos en varias partidas

La deuda concursal adscrita al convenio de acreedores aprobado que tienen vencimiento final inferior a 12
meses se encuentra clasificada en el epigrafe de “deudas a corto plazo” del pasivo corriente y la deuda que tiene
un vencimiento final superior a 12 meses se encuentra clasificada en el epigrafe de “deudas a largo plazo” del
pasivo no corriente. La nota 20.d de la memoria recoge los importes de la referida deuda concursal que se
encuentran clasificados en ambos epigrafes.

No hay otros elementos patrimoniales que se encuentren recogidos en mas de un epigrafe.

h) Cambios en criterios contables

Durante el presente ejercicio, la Sociedad no ha optado por aplicar ningtin cambio de criterio contable, optando
por la continuidad de sus politicas contables habituales.

i) Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria abreviada sobre las diferentes partidas de los
estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General de
Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con las Cuentas Anuales Abreviadas del
ejercicio 2020.

3. Resultado del periodo

Propuesta Aprobado
Rdo. 31-12-20 Rdo. 31-12-19

Base de reparto
Pérdidas y ganancias -393.553 1.492.404

| -393.553] | 1.492.404]

Distribucion
Reserva legal 0 149.240
Resultados negativos de ejercicios anteriores -393.553 1.343.164

| -393.553 L 1.492.404|
W~
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4. Normas de registro y valoracién

A. Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se contabiliza inicialmente valorandose a su coste (precio de adquisicién o coste de

produccion, segin proceda) y posteriormente al coste menos la amortizacion acumulada y menos el deterioro
acumulado.

El precio de adquisicién incluye, ademas del importe facturado por el vendedor, todos los gastos adicionales que
se produzcan hasta su puesta en condiciones de funcionamiento.

El coste de produccion de los bienes fabricados o desarrollados por la propia empresa se obtiene afiadiendo al
precio de adquisicién de las materias primas y otras materias consumibles, los demas costes directamente
imputables a dichos bienes. Asimismo, se afiade la parte que razonablemente corresponda de los costes
indirectamente imputables a los bienes de que se trata, en la medida en que tales costes correspondan al
periodo de produccién. Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de los trabajos que la empresa lleva
a cabo para si misma se cargan en las cuentas de gastos que correspondan a su naturaleza. Al cierre del
ejercicio el importe global de dichos gastos se contabiliza en las correspondientes cuentas de activo, con abono
a ingresos por “Trabajos realizados para el inmovilizado intangible”.

Los elementos de inmovilizado intangible tienen una vida dtil definida en base al limite previsible del periodo a lo
largo del cual se espera que el activo genere entradas de flujos netos de efectivo para la empresa.

La amortizacion se calcula a lo largo de la misma, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los
activos menos su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacién aplicados son revisados en cada cierre
de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las bajas de inmovilizado intangible se contabilizan eliminando tanto el coste de adquisicion como la
amortizaciéon acumulada correspondiente, asi como el deterioro acumulado, caso de existir. Los beneficios o las
pérdidas de la enajenacion de estos bienes se contabilizan en resultados de explotacién en el ejercicio en el que
se produce aquella.

Los bienes de inmovilizado intangible que se encuentran totalmente amortizados, y que continGan en uso,
mantienen contabilizados su coste y su amortizacion acumulada en el activo, aunque su valor neto contable sea

cero. Cuando se produce su retiro se cancelan su coste, su amortizacién acumulada y, en su caso, el deterioro
acumulado.

a. Gastos de Investigacién y desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras que los gastos de
desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si éste es viable desde una
perspectiva técnica y comercial, los costes incurridos pueden determinarse de forma fiable y la generacion de
beneficios es probable.

Se reconocen como activo aquellos proyectos que cumplen los criterios que se mencionan a continuacion:

- Identificabilidad: se cumplen dos condiciones, que existe un proyecto especificamente
individualizado y que sus costes estan establecidos con fiabilidad.

- Viabilidad: en una doble vertiente, desde el punto de vista técnico y desde un punto de vista
econémico-comercial

b. Patentes, licencias, marcas y similares

Las licencias y marcas tienen una vida util definida y se registran como activo intangible.

La amortizacién se calcula por el método lineal para asignar el coste de las marcas y licencias durante su vida
util que se estima entre 3 y 10 afios.

)\/"
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c. Aplicaciones informaticas

Los programas de ordenador, tanto los adquiridos a terceros como los elaborados por la propia empresa se
contabilizan como un bien intangible propiedad de la sociedad. En el caso de desarrollos propios los criterios de
valoracion inicial coinciden con los aplicables a los gastos de desarrollo. El mismo tratamiento se da al coste del
disefio inicial de las paginas web.

Los importes asi activados se amortizan de acuerdo con el método lineal a lo largo de su vida util estimada que
es de 5 afios.

Amortizaciones:

Son establecidas sistematicamente por el método lineal, sobre la base de la estimacién del valor residual de los
bienes y en funcién de su vida util.

Deterioro:

En la fecha de cada balance o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad revisa los importes
en libros de sus activos intangibles para determinar si dichos activos han sufrido una pérdida por deterioro de
valor. La pérdida por deterioro al cierre viene determinado por la diferencia entre el valor contable y el importe
recuperable del activo, cuando aquella es positiva. Se calcula con el objeto de determinar el alcance de las
pérdida por deterioro de valor (si la hubiera).

El importe recuperable es el valor mayor entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor en uso.

A los efectos del célculo del posible deterioro de los activos se ha considerado a la empresa en su conjunto como
una unidad generadora de efectivo, si bien se realizan analisis de deterioro a nivel de activo de los cuales se
pueda estimar flujos de efectivo futuros de forma separada.

Si se identifica una pérdida por deterioro irreversible se contabiliza un menor valor del bien con cargo a
resultados del ejercicio.

Si el deterioro no se considera irreversible, se reconoce el importe de la pérdida por deterioro de valor como
gasto y se distribuye entre los activos que forman la unidad generadora de efectivo, reduciendo en primer lugar el
fondo de comercio, si existiera, y, a continuacion, el resto de los activos de la unidad prorrateados en funcién de
su importe en libros, con el limite individual de su valor razonable menos los gastos de venta.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros de activo se incrementa a
la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no
supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro
de valor para el activo en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por
deterioro de valor como ingreso.

Los Administradores de la Sociedad consideran que el valor contable de los activos no supera el valor
recuperable de los mismos, calculando éste segun lo explicado anteriormente.

B. Inmovilizado material

El inmovilizado material se contabiliza inicialmente valorandose a su coste (precio de adquisicién o coste de
produccién, segin proceda) y posteriormente al coste menos la amortizacién acumulada y menos el deterioro
acumulado.

El precio de adquisicion incluye, ademas del importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier
descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales directamente relacionados que se produzcan hasta
la puesta en condiciones de funcionamiento del bien, incluida la ubicacion en el lugar y cualquier otra condicién
necesaria para que pueda operar de la forma prevista.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservaciéon y reparacion se imputan a resultados, siguiendo el
principio de devengo, como coste de ejercicio en que se incurren.
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Para la valoracién posterior se deducen las amortizaciones practicadas y, en su caso el deterioro acumulado.

Amortizaciones:

Son establecidas sistematicamente por el método lineal, sobre la base de la estimacién del valor residual de los
bienes y en funcion de su vida dtil, atendiendo a la depreciacion que normalmente sufran por su funcionamiento,
uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o comercial que pudiera afectarlos.

Los afios de vida (til estimados se encuentran dentro de los limites establecidos por la legislacion fiscal y se
resumen por grupos en la siguiente tabla:

Promedio %

de afos medio
Maquinaria 6 16,67
Otras instalaciones 8 12,50
Mobiliario 10 10,00
Equipos procesos informacion 4 25,00
Otro inmovilizado material 10 10,00

Deterioro:

El deterioro se calcula de acuerdo con los criterios expuestos para el inmovilizado intangible en el apartado
anterior.

Los Administradores de la Sociedad consideran que el valor contable de los activos no supera el valor
recuperable de los mismos, calculando éste segtin lo explicado anteriormente.

C. Activos financieros

Un activo financiero es cualquier activo que sea dinero en efectivo, un instrumento de patrimonio de otra
empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero, o a intercambiar activos o
pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente favorables.

A los efectos de presentacién de informacién en las notas de la memoria los activos financieros se agrupan en
las siguientes clases:

I.  Instrumentos de patrimonio.
Il. Valores representativos de deuda.
lll. Créditos, Derivados y Otros.

Por otra parte, los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

Préstamos y partidas a cobrar.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Activos financieros mantenidos para negociar.

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.
Activos financieros disponibles para la venta.

moooTD

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.
La baja de un activo financiero se registra cuando expiran o se han cedido los derechos contractuales sobre los

flujos de efectivo del activo financiero, o bien cuando se han transferido de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad, o no se hubiese retenido el control del mismo.
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Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de
transaccion atribuibles y el valor en libros del activo financiero determina la ganancia o la pérdida surgida al dar
de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

En los apartados siguientes se resumen las normas de valoracién de aquellas categorias de las que la compaiiia
posee activos.

a. Activos financieros. Préstamos y partidas a cobrar

Esta categoria incluye los siguientes grupos de activos financieros:

1. Créditos por operaciones comerciales, que son aquellos activos financieros que se originan en la venta de
bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico de la empresa.

2. Créditos por operaciones no comerciales, que son activos que cumplen las siguientes caracteristicas:

i. No son instrumentos de patrimonio ni derivados,

ii. No tienen origen comercial,

iii. Con cobros de cuantia determinada o determinable
iv. No se negocian en un mercado activo.

Como regla general se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio
de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada méas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, lo anterior, la Sociedad los valora por el nominal, siempre que se cumplan las siguientes
condiciones:

e Tienen vencimiento no superior a un afo,
¢ No tienen un tipo de interés contractual y
o El efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Respecto a la valoracion posterior, se realiza por su coste amortizado siempre que su valoracién inicial se
hubiera realizado al valor razonable. En estos casos los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

En los casos en los que la valoracion inicial se realizé por el nominal de la deuda, se contintian valorando al
nominal, sin perjuicio del deterioro que en su caso hubiera que reconocer.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor si
existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el momento de
reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Fianzas entregadas: Corresponden a los importes desembolsados a los propietarios de los locales arrendados,
cuyo importe equivale normalmente, a un mes de arrendamiento. Figuran registradas por los importes pagados,
que no difieren significativamente de su valor razonable

b. Activos financieros. Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo

Estas inversiones se registran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de la transaccion directamente atribuibles. Se incluye el importe de los derechos
preferentes de suscripcién y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

La valoracién posterior se realiza al coste menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro que pueda existir.

Deterioro de valor

)w
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Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian las oportunas correcciones
valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de
la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacion del deterioro de estas inversiones
se toma en consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion. La correccion de valor y, en su caso, su reversion se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

c. Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de otras empresas
que no se hayan clasificado en ninguna de otra categoria de activos financieros.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente en el patrimonio neto
hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y ganancias acumuladas en el
patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que sea posible determinar el
mencionado valor razonable.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si el mercado
para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), la Sociedad establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de transacciones recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales, o métodos de descuento de
flujos de efectivo futuros.

D. Pasivos financieros

Son instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos que, de acuerdo con su realidad econémica,
suponen para la empresa una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables.

A los efectos de presentacion de informacién en las notas de la memoria los pasivos financieros se agrupan en
las siguientes clases:

I.  Deudas con entidades de crédito.
Il.  Obligaciones y otros valores negociables.
lll. Derivados y Otros.

Por ofra parte, los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

a. Débitos y partidas a pagar.
b. Pasivos financieros mantenidos para negociar.
c.  Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad solo posee pasivos financieros clasificados como “Débitos y partidas a pagar’. A continuacion,
exponemos las normas de valoracién aplicables.

a. Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye los siguientes grupos de pasivos financieros:

1. Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros que se originan en la compra de bienes y servicios
por operaciones de trafico de la empresa.
2. Débitos por operaciones no comerciales: los que no tienen origen comercial y no son instrumentos derivados.

Como regla general se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio
de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.
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No obstante, lo anterior, la sociedad los valora por el nominal, siempre que se cumplan las siguientes
condiciones:

° Tienen vencimiento no superior a un afno,
° No tienen un tipo de interés contractual
. El efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Respecto a la valoracion posterior, se realiza por su coste amortizado siempre que su valoracion inicial se
hubiera realizado al valor razonable. En estos casos los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

En los casos en los que la valoracion inicial se realizé por el nominal de la deuda, se contintan valorando al
nominal, sin perjuicio del deterioro que en su caso hubiera que reconocer.

E. Clientes por ventas y prestacion de servicios

Si existen dudas relativas al cobro de un importe previamente reconocido como ingresos por venta o prestacion
de servicios, la cantidad cuyo cobro se estime como improbable se registra como un gasto por correccién de
valor por deterioro y no como un menor ingreso.

F. Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio se valoran al valor razonable de la contraprestacién entregada y se registran en
el patrimonio neto, como una variacion de los fondos propios, y en ningin caso se reconocen como activos
financieros de la empresa y no se registra resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos derivados de las transacciones con instrumentos de patrimonio propios, incluidos los gastos de
emisidn, tales como honorarios de letrados, notarios, y registradores; impresién de memorias, boletines y titulos;
tributos; publicidad; comisiones y otros gastos de colocacién, se registran directamente contra el patrimonio neto
como menores reservas.

G. Provisiones y contingencias

En la elaboracion de las presentes Cuentas Anuales Abreviadas los administradores diferencian entre:

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentandose
detalle de los mismos en la nota 18 de la presente memoria.

- Provisiones: Pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales de probable
materializacion para la Sociedad, cuyo importe y momento de cancelacién son indeterminados. Dichos
saldos se registran por el valor actual del importe mas probable, siempre que se pueda estimar de forma
fiable el importe que se tendra que desembolsar para cancelar la obligacién. Los ajustes en la provisién
con motivo de su actualizacion se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando, si
bien, las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afo, con un efecto financiero no significativo
no se descuentan.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la normativa laboral vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. El gasto se registra en el ejercicio en el que se adopta la decision del cese.

H. Arrendamientos financieros y otras operaciones de naturaleza similar

Se trata de contratos en los que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato.
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Contratos de arrendamiento financiero en los que la entidad actiia como arrendatario:

En el momento inicial se registra un activo de acuerdo con su naturaleza y un pasivo financiero por el mismo
importe, siendo éste el menor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del
arrendamiento de los pagos minimos acordados, entre los que se incluye el pago por la opcién de compra
cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio y cualquier importe que haya garantizado, directa o
indirectamente, y se excluyen las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos
repercutibles por el arrendador.

Las cuotas de caracter contingente son aquellas cuyo importe no es fijo sino que depende de la evolucion futura
de una variable.

Los gastos directos iniciales que son inherentes a la operacion se consideran mayor valor del activo.
Para el célculo del valor actual se utiliza el tipo de interés implicito del contrato. La carga financiera total se
distribuye a lo largo del plazo del arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en

que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

A los activos arrendados reconocidos en el balance se les aplica los criterios de amortizacion, deterioro y baja
que les correspondan segun su naturaleza.

. Arrendamientos operativos

En estos contratos el arrendador conviene con el arrendatario el derecho a usar un activo durante un periodo de
tiempo determinado, a cambio de percibir un importe Unico o una serie de pagos o cuotas, sin que el arrendador
ceda la propiedad del bien arrendado ni sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien.

Contratos de arrendamiento operativo en los gue la entidad actia como arrendatario:

Los gastos se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se devenguen.

J. Arrendamientos financieros y otras operaciones de naturaleza similar

Se trata de contratos en los que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato.

Contratos de arrendamiento financiero en los gue la entidad actia como arrendatario:

En el momento inicial se registra un activo de acuerdo con su naturaleza y un pasivo financiero por el mismo
importe, siendo éste el menor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del
arrendamiento de los pagos minimos acordados, entre los que se incluye el pago por la opcién de compra
cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio y cualquier importe que haya garantizado, directa o
indirectamente, y se excluyen las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos
repercutibles por el arrendador.

Los gastos directos iniciales que son inherentes a la operacion se consideran mayor valor del activo.
Para el calculo del valor actual se utiliza el tipo de interés implicito del contrato. La carga financiera total se
distribuye a lo largo del plazo del arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en

que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

A los activos arrendados reconocidos en el balance se les aplica los criterios de amortizacion, deterioro y baja
que les correspondan segun su naturaleza.

K. Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente que
resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio y después de aplicar las
deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por impuesto diferidos.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos y su valor fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria a crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles negativas
pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas.

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas bases imponibles negativas y diferencias
temporarias pendientes de compensar para las que es probable que la Sociedad disponga de suficientes
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos. Para determinar el importe de los activos
por impuesto diferido que se pueden registrar, los Administradores estiman los importes y las fechas en las que
se obtendran las ganancias fiscales futuras y el periodo de reversion de las diferencias temporarias imponibles.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de un fondo de comercio o del
reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que,
en el momento de su realizacién, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos)
con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los pasivos
y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e imputacién a la cuenta de pérdidas
y ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacion de
aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econémica de subvencién.

L. Ingresos y gastos

Los ingresos y los gastos se registran de acuerdo con el principio del devengo, es decir, en funcién de la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan y con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, la Sociedad tnicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio y los
riesgos Y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Los ingresos y los gastos por intereses se registran a lo largo de la vida de los créditos o las deudas, segun
proceda, de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Ingresos por ventas: solamente se reconocen los ingresos procedentes de la venta de bienes cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

e Se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los
bienes.

e No se mantiene la gestion corriente de los bienes vendidos ni se retiene el control efectivo de los
mismos.

e Se puede valorar con fiabilidad el importe de los ingresos.
e Es probable que se reciban los beneficios o rendimientos econémicos derivados de la transaccion, y
e Se puede valorar con fiabilidad los costes incurridos o a incurrir en la transaccion.

Ingresos por prestacion de servicios: Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado
de la transaccion puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizaciéon del
servicio en la fecha de cierre del ejercicio.

En consecuencia, sélo se contabilizan los ingresos procedentes de prestaciéon de servicios en los que se
cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

e Elimporte de los ingresos puede valorarse con fiabilidad. )\/_'
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e Es probable que se reciban los beneficios o rendimientos econémicos derivados de la transaccién.

e El grado de realizacién de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser valorado con
fiabilidad, y

e Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta completarla,
pueden ser valorados con fiabilidad.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestaciéon a recibir y representan los importes a
cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de la
Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.

De forma concreta, en la linea de negocio de licencias y merchandising existen dos tipos de ingresos cuyo
registro en contabilidad de la compaiiia se describe a continuacion:

Ingresos minimos garantizados: los minimos garantizados son cantidades fijas acordadas por contrato con el
cliente, a pagar por este Gltimo en fechas determinadas en el mismo acuerdo. Las cantidades comprometidas por
este concepto no son reembolsables por la Sociedad, si bien si se le permite al cliente descontar estos importes
de sus ventas futuras. Con estos importes minimos garantizados por contrato, la Sociedad garantiza el negocio y
la licencia, pues por el simple hecho de firmar el acuerdo con el cliente, la Sociedad ya tiene aseguradas las
cantidades que se reflejen por este concepto, no asumiendo ningtn tipo de obligacién para el establecimiento del
minimo garantizado.

En términos contables y de acuerdo con el BOICAC n® 80/2009, consulta 2 en la que se menciona como registrar
ingresos por las productoras audiovisuales y cinematograficas, el devengo de las cantidades acordadas con
clientes por el concepto “minimo garantizado” se produce a la firma del contrato, registrando estos importes
como ingreso en la contabilidad de la Sociedad a la fecha de la firma de los contratos. La contrapartida de los
mencionados ingresos sera una partida de activo en la que se refleje el minimo garantizado del cual se ha
producido el devengo. Esta cuenta ird disminuyendo conforme se proceda a la facturacién de cantidades segtin
las fechas acordadas.

Ingresos variable o royalties: la Sociedad concede una licencia a un cliente a cambio de una parte minima fija, tal
y como se describié anteriormente, y un porcentaje sobre las ventas del producto licenciado. Con periodicidad
mensual o trimestral, los clientes enviaran un informe de ventas a la Sociedad, y con esta informacion ésta le
facturara su porcentaje al cliente.

En términos contables, la Sociedad adecta los ingresos por royalties al periodo en el cual efectivamente se
producen.

En ambos casos, tanto en el reconocimiento de minimos garantizados como en el de royalties, la Sociedad utiliza
el devengo como criterio para registrar sus ingresos segutn la fecha del contrato en el primer caso o segun el
periodo de generacion de dichos ingresos en el segundo.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable
que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones especificas para
cada una de las actividades. No se considera que se pueda valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta
que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en
resultados historicos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de
cada acuerdo.

M. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de ZINKIA es el euro, por lo que cualquier transaccién denominada o exigible en otra
moneda se considera en moneda extranjera.

A efectos del tratamiento de transacciones en moneda extranjera en las presentes Cuentas Anuales Abreviadas,
los elementos patrimoniales se diferencian en:
1. Partidas monetarias: son el efectivo, asi como los activos y pasivos que se vayan a recibir o pagar con

una cantidad determinada o determinable de unidades monetarias.
2. Partidas no monetarias: El resto de los activos y pasivos que no se consideren partidas monetarias.

—
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Valoracioén inicial: Toda transaccién en moneda extranjera se convertira a moneda funcional al tipo de cambio de
contado en la fecha de la transaccién.

Valoracién posterior:

Partidas monetarias: Al cierre se valoran aplicando el tipo de cambio de cierre, entendido como el tipo de cambio
medio de contado, existente en esa fecha.

Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso, asi como las que se
produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en el que surjan.

N. Gastos de personal

Los gastos de personal se registran de acuerdo con su devengo en el periodo en que se reciben los servicios del
personal. ’

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus empleados cuando
cesan en sus servicios. Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminaciéon anormal del empleo y
dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus
servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la
decision de efectuar el despido.

O. Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

La Sociedad reconoce, por un lado, los bienes o servicios recibidos como un activo o como un gasto atendiendo
a su naturaleza, en el momento de su obtencién y, por otro el correspondiente incremento en el patrimonio neto
si la transaccién se liquida con instrumentos de patrimonio. En las transacciones en las que la obtencion de los
beneficios del acuerdo esté condicionada al cumplimiento de unas condiciones de servicio con permanencia el
coste se reconoce linealmente a lo largo del cual el beneficiario debe permanecer en la Sociedad hasta
consolidar sus derechos.

En las transacciones con empleados que se liquiden con instrumentos de patrimonio, tanto los servicios
prestados como el incremento en el patrimonio neto, se valoran por el valor razonable de los instrumentos de
patrimonio cedidos a la fecha de concesién, basandose en los precios de mercado si estuvieran disponibles,
teniendo en cuenta los plazos y condiciones sobre los que esos instrumentos fueron concedidos. La valoracién
realizada a la fecha de concesién no se modifica a lo largo de la vida del acuerdo por cambios en las variables de
mercado.

La fecha de concesidn es la fecha en la que todas las condiciones del acuerdo son conocidas y aceptadas por

las partes (Sociedad y un tercero, incluyendo a los empleados) y se han completado todas las aprobaciones
necesarias.

P. Empresas del Grupo y otras partes vinculadas

Empresas del grupo: a los efectos de estas Cuentas Anuales Abreviadas se considera que otra entidad es
empresa del Grupo respecto a ZINKIA cuando:

1. Ambas estan vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta, anéaloga a la prevista en el
articulo 42 del CC para los grupos de sociedades, o bien,
2. Estan controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas, que actian
conjuntamente o se hallan bajo direccion Gnica por acuerdos o clausulas estatutarias.
Otras partes vinculadas: una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad
de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control
sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacién de la otra, tal como
se detalla detenidamente en la Norma de registro y valoracion 19. “Criterios empleados en transacciones entre
partes vinculadas”.

Q. Transacciones entre partes vinculadas

Yo~
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En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del Grupo, ofras partes vinculadas, con independencia
del grado de vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas generales.

R. Consideracién de corto plazo y largo plazo y clasificacién de saldos corrientes v no corrientes

Se considera corto plazo el periodo correspondiente al afio siguiente a la fecha de cierre del ejercicio y largo
plazo las fechas posteriores a dicho periodo. La clasificacion entre partidas corrientes y no corrientes se realiza
en funcién de si el vencimiento de las mismas es por tanto superior o no a 12 meses tras la fecha de cierre del

ejercicio.

5. Inmovilizado intangible

a) Movimientos

Los movimientos de este epigrafe han sido los siguientes:

COSTE

Saldo al 01-01-2019
Altas

Bajas

Traspasos

Saldo al 31-12-2019
Altas

Bajas

Traspasos

Saldo al 31-12-2020

AMORTIZACIONES

Saldo al 01-01-2019
Altas

Saldo al 31-12-2019

Altas
Saldo al 31-12-2020

DETERIORO

Saldo al 01-01-2019
Saldo al 31-12-2019
Saldo al 31-12-2020

INMOVILIZADO INTANGIBLE NETO

Saldo al 31-12-2019

Saldo al 31-12-2020

. .. Patentes, i
Investigacion y licencian; 'Apllamo_nes Total
Desarrollo informaticas
marcas...

2.829.337 20.948.829 186.633 23.964.799
930.239 290.000 35.000 1.255.239
-763.417 0 0 -763.417
-121.762 121.762 0 0
2.874.396 21.360.592 221.633 24.456.620
458.826 2.222.730 1.360 2.682.916
-87.202 0 0 -87.202
-104.790 104.790 0 0
3.141.230] 23.688.111] 222.993| 27.052.334/
246,985 -16.378.309 -173.703 -16.798.998

0 -968.370 -11.369 -979.739
-246.985 -17.346.680 -185.072 -17.778.737

0 -747.395 -12.694 -760.089
-246.985] -18.094.075] -197.766] -18.538.826|
-2.377.533 -158.824 ()} -2.536.357
-2.377.533 -158.824 0 -2.536.357
-2.377.533) -158.824| of -2.536.357
249.878] 3.855.088] 36.561] 4.141.527|
516.712] 5.435.213] 25.224] 5.977.148|

b) Gastos de investigacién y desarrollo

Los gastos de desarrollo activados a 31 de diciembre de 2020, presentan el siguiente movimiento:

)L/
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Coste Aertizaciin Coste neto
31/12/2019 Altas Bajas Traspasos Acuzr:;‘l)ada Deterioro 31/12/2020
Desarrollos 2.874.396 458.826 -87.202 -104.790 -246.985 -2.377.533 516.712
Totales 2.874.396 458.826 -87.202 -104.790 -246.985 -2.377.533 516.712

Las altas registradas en el ejercicio 2020 corresponden principalmente al desarrollo de distintos proyectos
POCOYO™, entre los que se encuentran, , contenidos especificos para Youtube, Apps interactivas, contenido de
Pocoy6 2021, pieza video imagen real de Canarias y videojuegos.

Las bajas registradas por traspaso corresponden a proyectos finalizados durante el ejercicio 2020 y que han

quedado registrados en el epigrafe de propiedad industrial e intelectual, afectandose a distintos proyectos
POCOYO™,

c) Propiedad industrial e intelectual

En el cuadro adjunto se presenta un resumen de los proyectos activados:

Coste Importes izaE
Proyectos 3111212019 |activados 2020 TRASPASOS acuzr?)tzl:)ada Deterioro Coste neto |Valor residual
SHURIKEN 1.822.587 0 0 -1.663.763 -158.824 0 0
POCOYO 19.538.005 2.222.730 104.790| -16.430.312 0 5.435.213 2.038.349
TOTALES 21.360.592 2.222.730 104.790{ -18.094.075 -158.824 5.435.213 2.038.349

Los importes activados como propiedad industrial e intelectual durante el ejercico 2020 corresponden
principalmente a la adquisicién de derechos cedidos para la explotacion de capitulos de Pocoyé temporada IV
Bis.

Los principales activos de la Sociedad, en concreto el proyecto POCOYO™, tienen reconocidos un valor residual
entre el 10% y el 20%, aproximadamente, cuya justificacion reside tanto en la generacion de ingresos del
proyecto, como en estudios de valoracién de la marca, realizados por expertos independientes, los cuales sitian
la valoracién real del activo muy por encima de su valor en libros.

d) Elementos totalmente amortizados

A 31 de diciembre de 2020 existen bienes de inmovilizado intangible que se encuentran totalmente amortizados y
que contindan en uso. El resumen de dichos bienes y su coste de adquisicion es el siguiente:

| 311212020 | | 3111212019 |
Desarrollo 246.985 246.985
Propiedad industrial 17.373.208 16.962.152
Aplicaciones informaticas 176.459 165.455
Totales Inmoviliz. Intangible |  17.796.652] |  17.374.592]
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6. Inmovilizado material

a) Movimientos

Instalac. Técn,
mobiliario, EPI,

y otro inmov TOTALER
mat.

COSTE
Saldo al 01-01-2019 363.223 363.223
Altas 1.666 1.666
Saldo al 31-12-2019 364.889 364.889
Altas 22.594 22.594
Saldo al 31-12-2020 [ 387.483 387.483
AMORTIZACIONES
Saldo al 01-01-2019 -283.053 -283.053
Altas -29.542 -20.542
Saldo al 31-12-2019 -312.595 -312.595
Altas -11.846 -11.846
Saldo al 31-12-2020 [ -324.441| -324.441]
INMOVILIZADO MATERIAL NETO
Saldo al 31-12-2019 B 52.294 52.294|
Saldo al 31-12-2020 | 63.042| 63.042|

b) Elementos totalmente amortizados

A 31 de diciembre de 2020 existen bienes de inmovilizado material que se encuentran totalmente amortizados y
que contindian en uso. El resumen de dichos bienes con indicacion de su coste de adquisicién es el siguiente:

| 31122020 | [ 31/12/2019 |
Instalaciones técnicas y otro inm. material 281.920 264.780
Totales Inmoviliz. Material | 281.920| | 264.780|

7. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

a) Arrendamientos operativos. Informacién como arrendatario

Las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gasto han sido las siguientes:

| 311212020 | [ 31/12/2019 |
Arrendamientos 148.405 171.285

Los importes de estas cuotas son mensuales y se corresponden principalmente con el arrendamiento de las
oficinas de Madrid y Pekin en las que la Sociedad desarrolla su actividad.

\/—
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8. Instrumentos financieros

a) Categorias de activos financieros

La Sociedad ha definido las clases y categorias de activos financieros que se indican en la nota 4 de esta
memoria, que son acordes con la norma de valoracién novena del Plan General de Contabilidad. El valor en
libros de cada una de las categorias de activo sefaladas en dicha norma, salvo inversiones en el patrimonio de
empresas del Grupo es el siguiente al cierre del cierre de 2020, por clases:

Instrumentos Valores repr. Cdtos, deri-
de patrimonio de deuda vados y otros TOTAL
al 31-12-2020 | al 31-12-2020 | al 31-12-2020 | al 31-12-2020
ACTIVOS FINANCIEROS A L/P
Activos a v. razonable con cambios en PyG 0 5.429 0 5.429
Mantenidos para negociar 0 5.429 0 5.429
Préstamos y partidas a cobrar 0 0 5.851 5.851
Activos disponibles para la venta 540 0 0 540
Valorados a coste 540 0 0 540
TOTAL | 540| 5.429| 5.851| 11.820)
ACTIVOS FINANCIEROS A C/P
Préstamos y partidas a cobrar 0 0 3.166.778 3.166.778
TOTAL | 0| of 3.166.778| 3.166.778|

La misma informacién al cierre del del ejercicio 2019 es la siguiente:

Instrumentos | Valores repr. | Cdtos, deri-
de patrimonio| de deuda |vadosy otros TOTAL
al 31-12-2019 | al 31-12-2019 | al 31-12-2019 | al 31-12-2019

ACTIVOS FINANCIEROS AL/P

Activos a v. razonable con cambios en PyG 0 5.097 0 5.097
Mantenidos para negociar 0 5.097 0 5.097
Préstamos y partidas a cobrar 0 0 851 851
Activos disponibles para la venta 300 0 0 300
Valorados a coste 300 0 0 300
TOTAL | 300 5,097 851 6.248
ACTIVOS FINANCIEROS AC/P

Activos a v. razonable con cambios en PyG 24 0 0 24
Mantenidos para negociar 24 0 0 24
Préstamos y partidas a cobrar 0 0 4.976.193 4.976.193
TOTAL [ 24 of 4976.193]  4.976.217|

b) Reclasificaciones de activos financieros

Los préstamos y partidas a cobrar a largo plazo se corresponden con contratos de licencia que recogen minimos
garantizados a cobrar a largo plazo. Dicho importe recoge la valoracion a coste amortizado de las cantidades a

cobrar.
3 L/\
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Hasta Hasta Post. TOTAL
31/12/2021 31/12/2022 31/12/2025
Inv. emp. del grupo y asociadas 328.154 0 0 328.154
Otros activos financieros 328.154 0 0 328.154
Inversiones financieras 907.862 0 6.820 914,682
Intrumentos de patrimonio 24 0 540 564
Valores represent. de deuda 0 0 5.429 5.429
Otros activos financieros 907.838 0 851 908.689
Deud. comerciales no corrientes 0 5.000 0 5.000
Deud. comerciales y otras ctas. 1.320.314 0 0 1.320.314
Clientes 936.966 0 0 936.966
Clientes emp. grupo y asociadas 376.525 0 0 376.525
Deudores varios 6.196 0 0 6.196
Personal 627 0 0 627
Efectivo y otros activos liq. equivalentes 610.447 0 0 610.447
Totales 3.166.778 5.000 6.820 3.178.598

c) Activos financieros cedidos y aceptados

En abril de 2018, la Tesoreria General de la Seguridad Social otorgé una ampliacién en plazo e importe del
aplazamiento concedido en 2016 a la Sociedad de las cantidades pendientes de pago, que la Administracién
catalogé como susceptibles de aplazamiento dentro del importe que conformaba la deuda concursal, teniendo
como garantia los derechos econémicos de un cliente que se mantiene en vigor a la fecha de la elaboracién de
las presentes cuentas anuales abreviadas.

e) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

El andlisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro originadas por
el riesgo de crédito, para cada clase de activo financiero, es el siguiente:

Cdtos, derivados TOTAL
y otros
Deterioro acum. 31-12-2018 262.192 262.192
Correccién valorativa por deterioro 11.034 11.034
Reversién del deterioro -207.728 -207.728
Otras variaciones 9.489 9.489
Deterioro acum. 31-12-2019 74.987 74,987
Correccién valorativa por deterioro 45.599 45.599
Otras variaciones -32.119 -32.119
Deterioro acum. 31-12-2020 88.467 88.467

La variacidon en el ejercicio 2020 corresponde al deterioro del cliente Importadora Miss, asimismo, la sociedad ha
reconocido como pérdidas definitivas a Valor Brands y Happy Times, por un valor de 32.119 euros.

d) Valor razonable de los activos financieros

El valor razonable de los activos financieros no difiere sustancialmente del valor en libros, por lo tanto, no se
muestra informacion adicional.

>\/'/
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e) Categorias de pasivos financieros

La empresa ha definido las clases y categorias de pasivos financieros que se indican en la nota 4 de esta
memoria, que son acordes con la norma de valoraciéon novena del Plan General de Contabilidad. El valor en
libros de cada una de las categorias de activo sefialadas en dicha norma es el siguiente al cierre del ejercicio

2020:
Deudas (':0[1 Obligaciones Derivados TOTAL
ent. de crédito | y otros v. negoc. y otros
al 31-12-2020 | al 31-12-2020 | al 31-12-2020 | al 31-12-2020
PASIVOS FINANCIEROS A L/P
Débitos y partidas a pagar 567.301 69.828 2.673.763 3.310.892
TOTAL [ 567.301| 69.828]  2.673.763]  3.310.892]
PASIVOS FINANCIEROS A C/P
Débitos y partidas a pagar 242.878 0 847.954 1.090.832
TOTAL | 242.878| [ 847.954|  1.090.832)
Al cierre de 2019:
Deudas cop Obligaciones Derivados TOTAL
ent. de crédito |y otros v. negoc. y otros
al 31-12-2019 | al31-12-2019 |al 31-12-2019]al 31-12-2019
PASIVOS FINANCIEROS A L/IP
Débitos y partidas a pagar 666.720 65.555 2.493.021 3.255.296
TOTAL | 666.720 | 65.555 | 2.493.021 | 3.225.296 |
PASIVOS FAINANCIEROS A C/P
Débitos y partidas a pagar 287.122 0 1.122.922 1.410.044
TOTAL | 287.122 | 0| 1122922 | 1.410.044 |
f) Clasificacién de pasivos financieros por vencimientos
Hasta Hasta Hasta Hasta Hasta Post. TOTAL
31/12/2021 | 31/12/2022 | 31/12/2023 | 31/12/2024 | 31/12/2025 | 31/12/2025
Deudas 595,698 927.204  452.380 64.769 82.744  1.783.796 3.906.590
Obligaciones y otros valores negociables 0 0 0 7.668 21.599 40.562 69.828
Deudas con entidades de crédito 242.878 251.880 238.244 35.395 0 41.782 810.179
Otros pasivos financieros 352.820 675.324  214.136 21.706 61.145 1.701.453 3.026.582
Deudas con emp. del grupo y asoc. 29.381 0 0 0 0 0 29.381
Acreed. com. y otas ctas. a pagar 465.754 0 0 0 0 0 465.754
Acreedores varios 465.754 0 0 0 0 0 465.754
Totales I 1.090.832 927.204|  452.380 64.769 82.744| 1.783.796 4.401.724

g) Valor razonable de los pasivos financieros

El valor razonable de los pasivos financieros no difiere sustancialmente del valor en libros, dado que se ha
calculado el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la amortizacién de los mismos con una tasa
de descuento que se ha considerado muestra el tipo de interés al que podria financiarse la Sociedad.

)L/"

27



Zinkia Entertainment, S.A.
Memoria Abreviada de las Cuentas Anuales
a 31 de diciembre de 2020

h) Impago e incumplimiento de condiciones contractuales

La Sociedad, a 31 de diciembre de 2020, ha cumplido con los compromisos previstos dentro del plan de pagos
establecido en la propuesta anticipada de convenio (PAC), cumpliendo con los plazos establecidos, y habiendo
satisfecho la préactica totalidad de los pagos exigidos.

9. Inversiones en empresas del Grupo

a) Composicién

El detalle de los epigrafes de Inversiones en empresas del Grupo, del balance adjunto es el siguiente:

Inversiones en empresas 31/12/2020 31/12/2019

grupo, asociadas y multig. Largo plazo l Corto plazo | Totales Largo plazo | Corto plazo | Totales
Instrumentos de patrimonio 3.105 0 3.105 3.105 0 3.105
Otros activos financieros 0 328.154 328.154 0 334.554 334.554
[Totales 3.105] 328.154 331.250 3.105| 334,554 337.659

b) Instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo

En la nota 1 de la memoria se informa sobre cuales son las sociedades del Grupo. El detalle de las inversiones
en instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, es el siguiente:

Instrumentos patrimonio 31/12/2020 31/12/2019

grupo, asociadas y multig. Largo plazo | Corto plazo I Totales Largo plazo I Corto plazo | Totales
Particip. en otras emp. grupo 3.105 0 3.105 12.324 0 12.324
Deterioro valor participacion 0 0 0 9.219 0 -9.219
Neto part. resto emp. grupo 3.105 0 3.105 3.105 0 3.105
Totales 3.105 0 3.105 3.105 OI 3.105

A continuacion se muestra la informacién correspondiente a aquellas empresas del Grupo, en cuyo patrimonio
Zinkia Entertainment, S.A. tiene inversiones:

Informacién sobre participacién y derechos de voto:

Particps. % del capital % derechos voto

Denominacién poseidas | Directo | Indirecto| Directos | Indirectos

Sonocrew, S.L. 3.006 100% 0% 100% 0%

Pocoyo 2020, AIE 99 0% 0% 99% 0%

Pocoyo Temporada 5, AIE 0 0% 0% 99% 0%
Informacién patrimonial:

Resto Total Valor

Denominacion Capital Reservas | Pafrim. Neto | Patrim. Neto | en libros
Sonocrew, S.L. 3.006 53.393 8.418 64.818 3.006
Pocoyo 2020, AIE 840.100 -930 -649.583 189.587 99
Pocoyo Temporada 5, AIE 0 0 -6.937 -6.937 0

)L,,
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Informacién sobre resultados:

Resultado del ejercicio
Operaciones

Denominacion Explotacion continuadas

Sonocrew, S.L. 15.067 11.301
Pocoyo 2020, AIE -649.583 -649.583
Pocoyo Temporada 5, AIE -6.937 -6.937

Ninguna de las empresas del Grupo en las que la Sociedad tiene participacion cotiza en Bolsa.

Los datos reflejados en los cuadros anteriores relativos a Sonocrew, S.L., a Pocoyo 2020, AIE.y de Temporada V
AIE, han sido obtenidos de sus cuentas anuales del ejercicio 2020. Dichas entidades no han sometido a auditoria
sus cuentas anuales por no estar legalmente obligada a ello, con la salvedad de Pocoyo 2020, AIE sometidas a
auditoria de forma voluntaria.

c) Créditos a empresas del Grupo

Los créditos a empresas del Grupo presentan los siguientes saldos:

Créditos a otras 31/12/2020 31/12/2019

empresas del grupo Largo plazo Corto plazo Totales Largo plazo Corto plazo Totales
Zinkia Educational, Inc 0,00 0 0 0 38.572 38.572
Jomaca 98, S.L. 0,00 476.666 476.666 0 476.666 476.666
Deterioro valor de los créditos 0,00 -476.666 -476.666 0 -515.238 -515.238
[Totales | 0,00 | of 0| of 0 0

La Sociedad tiene deteriorado el 100% de los importes recogidos a corto plazo. El crédito que se concedié a
Zinkia Educational, ha sido reconocido como definitivamente incobrable en 2020.

10. Inversiones financieras

a) Composicién

El detalle de los epigrafes de Inversiones financieras a largo y a corto plazo del balance es el siguiente:

Saldo al 31-12-2020 Saldo al 31-12-2019

Inversiones Financieras Largo plazo| Corto plazo| Totales |Largo plazo| Corto plazo |  Totales

Instrumentos de patrimonio 540 24 564 300 24 324
Créditos a terceros 0 0 0 0 135.158 135.158
Valores represtivos.de deuda 5.429 0 5.429 5.097 0 5.097
Derivados 0 0 0 0 0 0
Otros activos financieros 851 907.838 908.689 851 938.098 938.949
Ofras inversiones 0 0 0 0 0 0
[Totales | 6.820] 907.862] 914.682] 6.248]  1.073.280]  1.079.528|

En el apartado “Créditos a terceros”, a cierre del ejercicio 2019, figuraban los saldos, a corto plazo, de los
créditos concedidos a D. Jose M.? Castillejo. La sociedad en el ejercicio 2020, ha reconocido el deterioro del
crédito por considerarlo de dudoso cobro.
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11. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
a) Composicién
Deudores comerciales y Saldo al 31-12-2020 Saldo al 31-12-2019
otras cuentas a cobrar Bruto | Deterioro | V.Contable Bruto | Deterioro | V.Contable
Deudores comerciales no corriente 5.000 0 5.000 221.262 0 221.262
Clientes por ventas y prest. servicios 1.025.434 -88.467 936.966 1.524.646 -74.987 1.449.659
Clientes emp. del grupo y asociadas 376.525 0 376.525 1.280.805 0 1.280.805
Deudores varios 6.196 0 6.196 6.768 0 6.768
Personal 627 0 627 316 0 316
Activos por impuesto corriente 18 0 18 54 0 54
Otros créditos Admones. Publicas 75.236 0 75.236 28.759 0 28.759
[Totales [ 1.489.036] -88.467]  1.400.568]  3.062.610] -74.987]  2.987.623|

b) Deudores comerciales no corrientes

La partida de deudores comerciales no corrientes incluye la valoracién a coste amortizado de los saldos de
clientes con vencimiento a mas de un afo.

c) Clientes por ventas y prestacién de servicios

El importe total de los saldos de clientes por ventas y prestacién de servicios tienen vencimiento a corto plazo.
Respecto al importe de los deterioros reconocidos, ver nota 8.e de la memoria.
Respecto a los derechos de cobro de clientes otorgados en garantia, ver nota 8.d de la memoria.

d) Clientes empresas del Grupo

Saldo al 31-12-2020 Saldo al 31-12-2019
Denominacién social Coste | Deterioro | Totales Coste | Deterioro |  Totales
Sonocrew S.L. 58.300 0 58.300 23.112 0 23.112
Pocoyo 2020 A.LE 81.236 0 81.236 1.257.693 0 1.257.693
Pocoyo Temporada 5, AIE 236.989 0 236.989 0 0 0
|Subtotales Emp. Grupo | 376.525| 0] 376.525]  1.280.805| 0] 1.280.805|

A 31 de diciembre de 2020 el saldo de esta partida es el importe que queda pendiente de cobro de la facturacién
en 2020 a la empresa Sonocrew, S.L., por el porcentaje que le corresponde a Zinkia Entertainment, S.A., de los
derechos musicales que recibe la filial.

Por otro lado, el saldo que figura pendiente de cobro para las agrupaciones se corresponde con los servicios que
la compaiiia presté en virtud de los contratos de encargo de produccién suscritos entre las partes.

e) Otros créditos con Administraciones Publicas

La Sociedad esta inscrita en el Régimen de Devolucién Mensual (REDEME) y a 31 de diciembre de 2020 se
encuentran pendientes de devolucion las liquidaciones de IVA de septiembre, octubre,noviembre y diciembre.

12. Periodificaciones

a) Periodificaciones de activo

A 31 de diciembre de 2020 el importe de las periodificaciones de activo a corto plazo asciende a 23.423 euros y
esta compuesto por los pagos realizados cuyo gasto no ha sido devengado en el ejercicio 2020, principalmente
cuotas de seguros , licencias y mantenimientos.
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b) Periodificaciones de pasivo

El saldo de periodificaciones de pasivo ya sea a corto plazo o a largo plazo surge como consecuencia de la firma
de un contrato de preventa de derechos relacionado con la produccién de Contenido de Pocoyé Temporada IV.
Conforme a la normativa contable a aplicar, la Sociedad ir4 imputando los ingresos relacionados con el contrato
de preventa a medida que se cumplan las condiciones contractuales, minorandose esta partida en funcién de
dicha imputacion.

13. Fondos propios

a) Capital suscrito

A 31 de diciembre de 2020, el capital social de Zinkia Entertainment, S.A., se compone de 34.108.373 acciones
ordinarias representadas por medio de anotaciones en cuenta de 0,10 euros de valor nominal cada una,

totalmente suscrito y desembolsado. La totalidad de las acciones son de una sola clase.

La Sociedad se rige por lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, que establece una cifra minima de
capital social para las Sociedades Anénimas de 60.000 euros.

b) Socios principales

A 31 de diciembre de 2020 los Accionistas que poseen un porcentaje de participacion en la Sociedad igual o
superior al 10%, asi como los administradores y directivos con una participacién superior al 1% del capital social,
son los siguientes:

Miguel Valladares Garcia 67,57%
Fundacién Santa Maria de los Pefiones 11,87%
Jomaca 98, S.L. 8,84%

Bruno Consultores S.L. (Alberto Delgado Gave 6,00%
c) Prima de emisién

El saldo de esta cuenta corresponde a la diferencia positiva entre el precio de suscripcién de las acciones y el
valor nominal de las mismas. La prima de emision es de libre disposicién.

En este epigrafe también se recoge, la prima de fusion generada en el ejercicio 2004 derivada de la fusién por
absorcién de las sociedades Gamecrew, S.L. y Motioncrew, S.L., por importe de 118.100 euros.

d) Reservas

La composicién de este epigrafe es la siguiente:

| 31-12-2020 | [ 31-12-2019 |
Reserva Legal 535.488 386.248
Reservas Legal y Estatutarias 535.488 386.248
Reservas voluntarias 343.507 343.507
Otras Reservas 343.507 343.507
Reservas | 878.995 | 729.755|

>L/
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1. Reserva legal:

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que
alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros. La variacién del saldo durante el
ejercicio 2020 corresponde a la dotacion del 10% del resultado del ejercicio anterior.

2. Reservas voluntarias:

Recogen las dotaciones realizadas libremente por acuerdo de la Junta General y su saldo es de libre disposicion.

e) Resultados de ejercicios anteriores

La composicién del saldo de este epigrafe del balance esla siguiente:

| 31-12-2020 | [ 31-12-2019 |
Resultados negativos de ejercicios anteriores (6.716.379) (8.059.543)
Resultados de ejercicios anteriores (6.716.379) (8.059.543)

14. Provisiones
- Provisiones a largo plazo

Entre las decisiones adoptadas en el ejercicio 2016 por el nuevo Consejo de Administracién, se encontraba la
revocacion del plan de entrega de acciones a consejeros y directivos y la revocacion de cualquier acuerdo
posterior que pudiera afectar a dichos acuerdos. Teniendo en cuenta los hechos anteriores y las demandas que
pudieran interponer los antiguos administradores, la Sociedad registré en 2015 una provisién por importe de
500.000 euros para hacer frente a las posibles responsabilidades que se pudieran derivar de las circunstancias
descritas.

En cualquier caso, al 31 de diciembre 2020 las demandas interpuestas por distintos antiguos administradores de
la Sociedad en relacion con la revocacion del plan de acciones y otros acuerdos, incluyendo el efecto de las
mismas en las cuentas anuales adjuntas, estan pendientes de resolucién o su resolucién esta supeditada a la
resolucion previa de la querella interpuesta por parte de administradores actuales de la Sociedad contra los
referidos antiguos administradores, por un presunto delito societario.

En funcion de las circunstancias descritas los administradores estimaron al cierre del ejercicio 2017 un riesgo
menor y redujeron el importe de la provisién hasta 50.000 euros, manteniendo dicha cifra al cierre del ejercicio
2020 de acuerdo con sus estimaciones y los analisis realizados por sus servicios juridicos.

- Provisiones a corto plazo

No hay provisiones a corto plazo.

A 31 de diciembre de 2020 los administradores de la Sociedad no estiman como posible la materializacién de

pasivos contingentes.

Garantias y avales concedidos

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad tenia contraidos compromisos por avales prestados por entidades
bancarias por un importe total de 748.200 euros y un depésito de 135.493 euros en efectivo en la Caja General
de Depdsitos como garantias a favor del Ministerio de Industria, Energia y Turismo para la obtencién de ayudas.

)L/
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15. Deudas financieras

a) Composicién

Las deudas a largo plazo y a corto plazo del pasivo presentan la siguiente composicion teniendo en cuenta para
aquella deuda que sea concursal, los vencimientos fijados en el plan de pagos del convenio de acreedores
aprobado por el juzgado en julio de 2015 y ratificado en sentencia de septiembre del mismo afio:

Saldo al 31-12-2020 Saldo al 31-12-2019

Deudas Largo plazo | Corto plazo |  Totales Largo plazo | Corto plazo [ Totales
Obligaciones y ofr. val. negociables 69.828 0 69.828 65.555 0 65.555
Deudas entidades de crédito 567.301 242.878 810.179 666.720 287.122 953.841
Otros pasivos financieros 2.673.763 352.820 3.026.582 2.493.021 689.840 3.182.862
[Totales [ 3.310.892] 595.698]  3.906.590]  3.225.296] 976.962]  4.202.258|

La propuesta anticipada de convenio (PAC) aprobada, vincula a todos los acreedores respecto de todos los
créditos que fuesen anteriores a la fecha de declaracion de concurso y establece el plan de pagos.

El valor contable de los préstamos a largo plazo se aproxima a su valor razonable, dado que los flujos de efectivo
futuros derivados de la amortizacién de los mismos se han calculado con una tasa de descuento que se ha
considerado muestra el tipo de interés al que podria financiarse la Sociedad.

En Septiembre de 2020, Triodos Bank concede a Zinkia una préstamo Ico circulante Covid-2019 por importe de
100.000¢€, plazo 48 meses y carencia de 18 meses, avalado por Crea SGR.

b) Otros pasivos financieros

Saldo al 31-12-2020 Saldo al 31-12-2019

Deudas Largoplazo | Cortoplazo |  Totales Largoplazo | Cortoplazo | Totales

Deudas con partes vinculadas 366.925 0 366.925 0 0 0
Deudas e intereses 2.306.838 352.820 2.659.658 2.493.021 689.840 3.182.862
[Totales [ 2.673.763] 352.820] 3.026.582]  2.493.021] 689.840]  3.182.862]

El importe de “Deudas e intereses” estd compuesto por deuda concursal. La amortizacion de dicha deuda ha
quedado establecida en el plan de pagos del convenio aprobado.

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad ha recibido un préstamo de Miguel Valladares, por importe de 350.000
euros, con una duracién de 2 afios, devenga un tipo de interés del 5%, el coste amortizado a 31 de diciembre de
2020 es de 366.925 euros.

16. Deudas con empresas del Grupo

Saldo al 31-12-2020

Saldo al 31-12-2019

Denominacién social Largo plazo | Corto plazo | Totales Largoplazo | Cortoplazo | Totales
Sonocrew S.L. 0,00 29.381 29.381 0 29.381 29.381
[Subtotales Emp. Grupo [ 0,00 | 29.381] 29.381] 0] 29.381] 29.381

Esta partida recoge el saldo de una linea de crédito reciproca que la Sociedad mantiene con Sonocrew, S.L., por
importe de 25.378 euros y los intereses pendientes de pago de 4.003 euros.

)\./
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17. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
a) Composicién
Saldo al 31-12-2020 Saldo al 31-12-2019
Deudas No corriente | Corriente | Totales No corriente | Corriente | Totales
Acreedores varios 0 465.754 465.754 0 395.885 395.885
Remuneraciones ptes. de pago 0 0 0 0 2.446 2.446
Otras deudas Admones. Publicas 0 132.530 132.530 0 130.373 130.373
Anticipos de clientes 0 0 0 0 5.370 5.370
Totales 0] 508.283[ 598.283[ 0] 534.074] 534.074|
a) Acreedores, partes vinculadas
Los importes consignados como acreedores, partes vinculadas por deudas recurrentes.
Saldo al 31-12-2020 Saldo al 31-12-2019
Denominacién social Largoplazo | Corto plazo I Totales Largo plazo | Corto plazo | Totales
Ortiz Bueno 0,00 1.815,00 1.815,00 0,00 0,00 0,00
Totales [ 0,00 | 1.815,00 [ 1.815,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00

b) Otras deudas con administraciones ptiblicas

| 31122020 | [ 31-12-2019 |

H. P. Acreedora por Retenciones practicadas

Organismos de la Seg. Social Acreedores

Totales

El saldo acreedor por retenciones con la Agencia Tribut
cuarto trimestre de 2020, y el saldo con la Tesoreria
mes de diciembre de 2020. Ambas partidas han sido abo

18. Situacién fiscal

94.024 85.365
38.505 45.008
[ 132530 [ 130.373]

de

a) Saldos con administraciones ptiblicas

El detalle de los saldos deudores se muestran en la nota 11.e

exponen en la nota 18b).

b) Conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio v la base imponible

Determinadas operaciones tienen diferente consideraci
a efectos del Impuesto sobre sociedades. La explicac|
ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible (r

continuacion:

aria recoge el importe de las retenciones generadas en el
la Seguridad el importe correspondiente a la cuota del
nadas segun corresponde en el 2021,

) de la memoria, mientras los saldos acreedores se

0n a efectos de la formulacién de estas cuentas anuales y
ion de la diferencia existente entre el importe neto de los
esultado fiscal) a 31 de diciembre de 2020 se muestra a
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Disminucns. | Efecto neto

Aumentos
Saldo de ingresos y gastos
Impuesto sobre sociedades 665.355
Diferencias permanentes 2.045
Diferencia temporarias 226.563
- Con origen en el ejercicio 226.563

Compensacion bases imponibles negativas €j. anteriores

Base imponible (resultado fisCal)...........ccveeruriiiemeeessereeseeeeeseeessneessnes

-359.802

0 665.355

0 2.045
-81.178 145.385
-81.178 145.385
-452.983 -452.983

La explicacién de la diferencia existente entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base

imponible (resultado fiscal) a 31 de diciembre de 2019 es la siguiente:

Ejercicio terminado el 31-12-2019 Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Aumentos Disminucns. | Efecto neto
Saldo de ingresos y gastos 1.492.404
Impuesto sobre sociedades 517.339 0 517.339
Diferencias permanentes 9.920 0 9.920
Diferencia temporarias 124.486 -93.798 30.688
- Con origen en el ejercicio 121.951 0 121.951
- Con origen en ej. anteriores 2.535 -93.798 -91.263
Compensacién bases imponibles negativas e€j. anteriores -1.435.246 -1.435.246
Reducciones en Bl previa (Reserva de capitalizacién y otros) -615.105 -615.105

Base imponible (resultado fiscal)..........ccceermurrereeeeeeseereseeesseneessnesessns

c) Explicacién del gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios

El tipo impositivo por el impuesto sobre beneficios aplicable a la sociedad es del 25% para 2020 y para 2019.

La conciliacién entre el gasto/(ingreso) sobre beneficios y el resultado de multiplicar los tipos de gravamenes
aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos, es la siguiente para el ejercicio 2020:

Ejercicio terminado el 31-12-2020

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 31-12-2020
Tipo de gravamen

Carga impositiva teérica

Gastos e ingresos no deducibles (por dif permanentes)
Reducciones en Bl previa

Deducciones

Otros ajustes

Gastol/(Ingreso) sobre beneficio efectivo

Imputados en
Pérdidas y
Ganancias

305.553
25,00%
76.388,16
-511
113.246
588.455
-78.472
699.106
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La misma conciliacién para el ejercicio 2019 es la siguiente:
Pérdidas y
Ganancias
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 31-12-2019 2.009.743
Tipo de gravamen 25%
Carga impositiva teérica 502.436
Gastos e ingresos no deducibles 2.480
Reducciones en Bl previa -153.776
Deducciones 87.604
Otros ajustes 78.595
Gastol/(Ingreso) sobre beneficio efectivo 517.339 |
d) Impuesto
Ejercicio Ejercicio
2020 2019
Base imponible previa 452.983 2.050.351
Compensacion BINs -452.983 -1.435.246
Base imponible 0 615.105
Tipo de gravamen 25% 25%
Cuota integra 0 153.776
Cuota liquida 0 0
Retenciones 0 -18
A ingresar/(devolver) 0 -18

La cifra en 2020 de activos por impuesto diferido asciende a 5.443.799 euros y pasivo financiero con importe 112
euros.

El plan de negocio y la generacién de resultados positivos estimados para los préximos afios prevén la
recuperabilidad de los activos fiscales referidos.

Las deducciones por doble imposicién internacional ascienden a 844.996 euros. La cifra de las deducciones por
inversién es de 2.031.321 euros.

Todo el impuesto corresponde a la jurisdiccion fiscal estatal.

e) Otros tributos

La Sociedad no tiene ninguna circunstancia significativa derivada de la tributacién aplicable por imposicién
indirecta, a excepcion de estar inscrita en el Regimen de Devolucién Mensual de IVA.

f) Ejercicios abiertos a inspeccién

Las liquidaciones presentadas por la sociedad para la liquidacion de los distintos impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que son aceptadas por las autoridades fiscales o hasta que prescriben. Debido a
las diferentes posibles interpretaciones de la legislacidn fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como
resultado de una inspeccion. No obstante, los administradores consideran que dichos pasivos, caso de
producirse, no afectarian significativamente a las Cuentas Anuales Abreviadas.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion los cuatro tltimos ejercicios de la totalidad de los impuestos a los que
esta sujeta. \/
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19. Informacion sobre medio ambiente y derechos de emisién de gases de efecto invernadero

Dada la actividad que desarrolla la Sociedad, los Administradores consideran que no tiene responsabilidades, ni
provisiones, ni contingencias, ni activos, ni gastos de naturaleza medioambiental que puedan ser significativos en
relacion con el patrimonio, la situacion financiera o los resultados de la Sociedad. Por tanto, la presente memoria
no incluye otra informacién medioambiental.

20. Operaciones con partes vinculadas

Los saldos con partes vinculadas en los distintos epigrafes del balance se muestran en las correspondientes
notas de la memoria.

a) Transacciones con empresas del Grupo

Transacciones a nuestro favor (ingresos):

Ejercicio 2020
Denominacién social Ventas Venta Inmovilizado
Sonocrew S.L. 64.116 0
Pocoyo 2020 A.LE 924.178 0
Pocoyo Temporada 5, AIE 131.474 105.515
[Totales Emp. Grupo | 1.119.767] 105.515|

Los ingresos provenientes de Sonocrew, S.L., (Sociedad encargada de gestionar los contenidos musicales de las
producciones de Zinkia) provienen de la propia actividad del negocio.

Las transacciones realizadas con POCOYO 2020 A.LE., correponden tanto a la prestacion de servicios para el
desarrollo de producciones audiovisuales como la venta de activos audiovisuales (Nota 5.b).

Las transacciones realizadas con Pocoy6 Temporada 5 A.LE., correponden a la prestacién de servicios.

La misma informacién respecto al ejercicio anterior es la siguiente:

Hercicio 2019
Venta
Denominacion social Serv. Prestados Inmovilizado
Sonocrew S.L. 51.682 0
Pocoyo 2020 344.036 913.657
[Totales Emp. Grupo | 395.718 | 913.657 |

Transacciones a nuestro cargo (gastos) durante el cierre de 2020:

Ejercicio 2020

Denominacién social Serv. Recibidos Con'1.pra
Inmovilizado

Pocoyo 2020 A.L.E 80.000 2.189.060

|Totales E. Grupo 80.000 | 2.189.060

La sociedad ha registrado transacciones durante el ejercicio 2020 correspondientes a la adquisicién de derechos

de explotacion de distintos capitulos de la fase Il de la temporada IV POCOYO™ adquiridos a POCOYO 2020
A.LE. (Nota 5.c).

Y
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La misma informacién respecto al ejercicio anterior es la siguiente:

Ejercicio 2019

Denominacién social Serv. Recibidos Comp ra
Inmovilizado

Pocoyo 2020 A.L.E 0 290.000

Totales E. Grupo 0 290.000

No se han devengado otros gastos relacionados con empresas del grupo durante el ejercicio 2019 ni para el
mismo periodo del ejercicio precedente.

b) Transacciones con otras partes vinculadas

Transacciones a nuestro favor (ingresos) durante el cierre de 2020:

Parte vinculada Ingresos

Jose Maria Castillejo Oriol 14.038
Victor Lopez 4.735
Totales 18.773

La misma informacién respecto al mismo periodo del ejercicio precedente es la siguiente:

Parte vinculada Ingresos

Jose Maria Castillejo Oriol 17.141
Roatan Comunicaciones 5.500
[Totales 22.641

Transacciones a nuestro cargo (gastos):

31-12-2020

Parte vinculada Serv. Recibidos ‘I:r;t:;r;jsz:

Roatan Comunicaciones S.L. 33.000 0
Miguel Valladares 0 16.925
Alberto Delgado Gawela 91.200 0
Ortiz Bueno Abogados S.L. 22.500 0
VCGH Abogados CB 34.700 0
Victor Lopez 193.800 0
Totales 375.200 16.925|

Los gastos asociados a D. Alberio Delgado Gavela corresponden a su retribucién como consejero de la
Sociedad.

Los servicios de VCGH Abogados, CB corresponden a honorarios por asesoramiento legal y por las labores de
secretaria del consejo. Los honorarios de Ortiz Bueno Abogados proceden del asesoramiento legal que
proporcionan a la Sociedad. Por otro lado, los servicios recibidos de Roatan Comunicaciones se corresponden
con los servicios de comunicacion, en condiciones de mercado, que esta empresa le presta a Zinkia. Los
honorarios correspondientes a Victor Lépez se corresponden principalmente a los servicios de consultoria
estratégica.

Los intereses corresponden a un préstamo recibido por parte de Miguel Valladares (nota 15b). ) \/_/
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La misma informacién respecto al mismo periodo del ejercicio precedente es la siguiente:
2019
Parte vinculada Serv. Recibidos
Alberto Delgado Gavela 96.000
Ortiz Bueno Abogados 36.000
Roatan Comunicaciones 36.000
VCGH Abogados CB 30.000
Victor Lépez 183.000
|[Totales 381.000 |
21. Ingresos y gastos
Cuadro de desglose de ingresos por actividad:
Ejercicio Ejercicio
Importe Neto Cifra de Negocio 2020 2019
Contenido 1.071.506 1.198.681
Licencias 524.765 646.821
Catalogo 18.483 40.588
Publicidad 1.848.201 2.632.264
Ofros Ingresos 24.966 26.298
Servicios Encargo Produccion 1.055.652 344.036
Total 4.543.573] [ 4.888.687]

a) Aprovisionamientos

Bajo el epigrafe “aprovisionamientos” se registran los trabajos realizados por otras empresas, principalmente en
relacion a la elaboracién de guiones audiovisuales, locuciones, etc. Aproximadamente el 80% de los gastos de

aprovisionamientos corresponden a los trabajos realizados para la AIE 2020 y para la AIE Temporada V.

b) Gastos de personal

Sueldos y salarios

Cargas sociales
Seguridad social a cargo de la empresa
Ofras cargas sociales

Provisiones

Total gastos de personal |

Ejercicio Ejercicio

2020 2019
1.448.236 1.375.512
425.994 410.975
421.929 409.475
4.065 1.500
0 -9.000
1.874.230| | 1.777.487|

B\/‘
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El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el siguiente:
Ejercicio Ejercicio
2020 2019
Titulo Grado Superior 17 13
Titulo Grado Medio 3 5
Jefe superior 7 6
Oficiales de 12 y de 22 13 14
Auxiliar 4 4
Total empleo medio 44 42
Del cual, el nimero medio de personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% es:
Ejercicio Ejercicio
2020 2019
Auxiliar 1 1
Total empleo medio 1 1
c) Otros gastos de explotacion
Ejercicio Ejercicio
2020 2019
Servicios exteriores 1.141.726 1.268.608
Gastos de investigac.y desarrollo del ejercic. 0 0
Arrendamientos y canones 148.405 171.285
Reparaciones y conservacion 24.478 32.393
Servicios de profesionales independientes 723.310 731.362
Transportes 0 0
Primas de seguros 15.008 16.432
Servicios bancarios y similares 37.363 11.030
Publicidad, propag. y relaciones publicas 89.556 115.968
Suministros 20.853 31.296
Ofros servicios 82,752 158.842
Tributos 7.021 10.758
Perd., deter. y var. De. prv. por op.comerciales 45.599 11.034
Pérdidas de créditos comerciales incobrables 32.119 207.728
Deterioro de créditos comerciales 13.480 -196.694
Otros gastos de gestién corriente 6.945 0
(Beneficio)/Pérdida por operaciones en comun 6.945 0
Total Otros Gastos de Explotacién L 1.201.290| L 1.290.4ﬁ|

B\/
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d) Resultado financiero
Ejercicio Ejercicio
2020 2019

Ingresos financieros 58.557 81.522
De valores negociables y ofros inst. fros. 58.557 81.522
En empresas del grupo y asociadas 14.038 17.141
En terceros 44 .520 64.380
Gastos financieros -292.845 -389.164
Por deudas con terceros -292.845 -389.164
Diferencias de cambio 7.568 1.713
Deterioro y rdo. enajen. instrumentos fros. -169.845 37.309
Deterioro y pérdidas -169.845 37.309
RESULTADO FINANCIERO | -396.564| | -268.620|

Los gastos financieros del 2020 y del 2019 respectivamente son, en su mayoria, consecuencia de la valoracién
de la deuda concursal de ZINKIA a coste amortizado mediante el método del tipo de interés efectivo (tipo de
interés aplicado 6,5%).

22. Informacién sobre miembros del 6rgano de Administracién

a) Retribuciones de los miembros del érgano de Administracién

La remuneracién de los miembros del Consejo de Administracién por el ejercicio de su cargo durante 2020 ha
ascendido a 91.200 euros (96.000 euros en el ejercicio anterior) que se corresponden a la remuneracién del
Consejero Delegado.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han percibido remuneracion alguna en concepto
de participacion en beneficios o primas. Tampoco han recibido acciones ni opciones sobre acciones durante el
ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar.

b) Informacion requerida por el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital

Los miembros del Consejo de Adminsitracion no han informado de ninguna situacién de conflicto, directo o

indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, en los términos que establece el articulo 229.3 de la ley de
Sociedades de Capital.

23. Hechos posteriores al cierre

Con fecha 5 de febrero de 2021, se eleva a publico escritura de cesion de crédito, mediante la cual, Bruno
Consultores, SL (sociedad vinculada al administrador Alberto Delgado), ha adquirido derechos de crédito frente a
la Sociedad por importe de 2.389 miles de euros. Dichos créditos estan sujetos al convenio de acreedores de
Zinkia Entertainment, S.A. y la naturaleza de los mismos, es de crédito ordinario (1,6 miles de euros) y crédito
subordinado (2.388 miles de euros pagaderos en los afios 2027 a 2033, ambos inclusive.

A parte de lo anteriormente indicado, no se han producido otros acontecimientos posteriores al 31 de diciembre
de 2020 que pudieran tener un efecto significativo sobre estas cuentas anuales y que no hayan sido tenidos en
cuenta para la elaboracién de las mismas y no hayan sido revelados en la presente memoria.

)\/’
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DILIGENCIA DE FIRMA

El Consejo de Administracién de la sociedad ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A. (la “Sociedad”), en su reunion del
11 de Marzo de 2021, procede a formular por unanimidad las cuentas anuales abreviadas al ejercicio anual
cerrado a 31 de diciembre de 2020.

Las cuentas anuales abreviadadas individuales de la Sociedad vienen constituidas por los documentos anexos
que preceden a este escrito.

Todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad firman a continuacién para dar
cumplimiento a lo previsto en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital:

D. Migugl_\[aﬂa%& garcia D. Alberto Delgado Gavela

D. Angel Martin Ortiz Bueno D. Ronald Adrian Dickins

Yo, Don Javier Gaspar Pardo de Andrade, como Secretario del Consejo de Administracién, certifico la
autenticidad de las firmas que anteceden a los sefiores cuyo nombre figura en su pie, que son todos los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad y viso la totalidad de hojas que componen las cuentas
anuales abreviadas correspondientes al ejercicio anual cerrado a 31 de diciembre de 2020.

PR
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Zinkia Entertainment, S.A.:
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Zinkia Entertainment, S.A. (en adelante “la
Sociedad”), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria (todos ellos abreviados)
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2020, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria abreviada) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria
de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria
de las cuentas anuales abreviadas” de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas
en Espafa segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en su conjunto, y en la
formacion de nuestra opinidn sobre éstos, y no expresamos una opinion por separado sobre esos
riesgos.

Hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacion son las cuestiones clave
de la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

RN 001.806 1
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Reconocimiento de ingresos

Descripcion

La Sociedad genera ingresos a través de varias lineas de negocio, entre los que se incluyen los
ingresos derivados de la venta de contenidos audiovisuales y de licencias de merchandising, que
se registran de acuerdo a su devengo y pueden incluir un doble componente, que atiende a la
naturaleza del propio ingreso:

a) Ingresos por minimos garantizados: cuando el contrato incluye una parte de ingresos fijos
garantizados, dicho ingreso se registra en el momento de la formalizaciéon del propio
contrato, con independencia de su duracion, puesto que el ingreso se considera
asegurado.

b) Ingresos por royalties: corresponde a la parte de ingresos variables del contrato, que se
registran en el momento que se generan y a lo largo de la duracion del propio contrato.

Ver nota 4.1 de la memoria adjunta.

La diversa naturaleza y complejidad de los términos contractuales de los acuerdos de venta de
contenidos audiovisuales y de licencias de merchandising, asi como el registro de los ingresos por
royalties devengados al cierre del ejercicio, basados en estimaciones de resultados historicos,
supone que el reconocimiento de ingresos sea un area significativa y susceptible de incorreccion
material. Las circunstancias descritas han motivado que consideremos este asunto como un
aspecto mas relevante de la auditoria.

Respuesta del auditor

Nuestro enfoque de auditoria se ha centrado, basicamente, en nuestro entendimiento y revision
del proceso de reconocimiento ingresos por la venta de contenidos audiovisuales y de licencias
de merchandising, implementado por los administradores y la direccion de la Sociedad, asi como
del entorno de control interno del mismo, por los que nuestros procedimientos de auditoria, entre
otros, se han basado en:

o Evaluar el disefio y efectividad operativa de los controles relevantes implementados por la
Sociedad a lo largo del ciclo de ventas y que soportan el adecuado registro de los ingresos
derivados de las mismas.

e Leery analizar las clausulas relevantes de los contratos clave y discutirlas con la direccién
para obtener plena comprension de los términos y riesgos especificos de los mismos,

o Realizar pruebas de detalle, de tal forma que, para una muestra de ingresos, hemos
analizado la existencia, exactitud y el adecuado registro contable de los mismos.

e Realizar procedimientos analiticos sustantivos para analizar la totalidad de ingresos.

o Realizar una prueba de detalle sobre los ingresos por royalties, y para una muestra
obtenida a partir del registro extracontable de los mismos, hemos realizado su recalculo.
Adicionalmente, hemos validado las estimaciones de ingresos por royalties registradas el
cierre del ejercicio 2020, sobre la base de las estimaciones del ejercicio anterior
ponderadas por las desviaciones realmente acaecidas.
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e Confirmar, para una muestra de clientes, los saldos pendientes de cobro al cierre del
ejercicio y las transacciones realizadas por los mismos durante el ejercicio 2020 o en su
caso, aplicacion de procedimientos de comprobacion alternativos mediante justificantes
de cobro posterior.

e Evaluar la existencia de abonos y devoluciones posteriores al cierre que pudiesen afectar
a los ingresos del ejercicio 2020.

e Revisar una muestra de ingresos correspondientes a transacciones anteriores y
posteriores a la fecha de cierre del ejercicio para asegurarnos del correcto registro
temporal de los mismos.

e Revisar el adecuado desglose de informacién en la memoria adjunta de la cuestion referida
y todo ello, de acuerdo con la normativa contable aplicable.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales abreviadas

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales abreviadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas, los administradores son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores
tienen intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas
en su conjunto estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de
auditoria vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas
qgue los usuarios toman basandose en las cuentas anuales abreviadas.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de cuentas
en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y
no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atenciéon en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales abreviadas,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales abreviadas representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.
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Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o

reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Baker 'I:-ﬁly Auditores, S.L.P.
Inscrita/en el R.O.A.C. N° S2106
4
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R.O.A.C. N2 52106

|
Jos?é Antonio Torres Pérez
Socio — Auditor de Cuentas
Insrcrito en el R.O.A.C. N° 16966

11'de marzo de 2021

"Este informe se corresponde con el sello distintivo n® 01/21/08699 emitido por el Instituto de Censores Jurados de Cuentas

de Espana."”

Paseo de la Castellana, 137 4
28046 Madrid

Tel. (+34) 91 365 05 42 -
www.bakertilly.es
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