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Mejor estreno bursatil en la crisis

Zinkia, la productora de |a serie infantil, debuta con buen tono en el
parqué. Los expertos creen que la suya es una historia de crecimiento.

A, Redondo

La famibla bunsitil tiene un
ntvn miembro, Zinkin debuo-
1 ¢l midrooles en el pangué
mmabribesfio com it (eubic wn
274%). Se wruta del mejor es-
trenn £n bales en la crisis

Adermds, Zinkia es In primera
s en cotizar enoel Mer-
cado Alternativa Bursatil
(MAR) para compafidas de re-
ducida capitaizacion v con
planes o cxpansiin

La empresa ha echadio e
ChefTe 0 5B Ines Primeras se-
siones en bolss con urs neva
lorizacitn del 19.8% (=yer
acabd en 2.0 evros, frente a
bos 1.92 & los qui se colood)
Estas buenas cifras pueden
ser of principio de ung buena
historia bursdeil Los expertos
esperun que 1 produc-
DOF3 DETREh. W eV
hucidn positiva
e holsa, si bien
FeCOonooen gue
hay varias ncer-
tidumbres sobre by
i .5

El negocionde Zinkda de-
prmlq' enormemenie del
camportamients de las an-
diencizs. Ademds, estd cen-
trada on un segpmenio die edad
mary comphicado o tmprede-
cible, como e el infandil, lo
quee mementn ks incentidum-
e s sas pronecton,

A ello s ure Ls faltn die con=
crevidin sobre b aceptaciin de
Pooosd en EEULLL un menca-
o quie podria reportar jugo
s ganancias 4 la empresa

El valor ha cerrado
su primeras tres
seslonas con una
revalorizacion
cercana al 209

El libre examen

 § Juan Velarde

El Sam
ylrnmdelam
comparativa

En el capitulo VT de b oben central de David Ricando, “Prin-
cipios de Economia Politica v Tributaria®, se sefiala of,
can un comencin intermacional sheolutamente libre, cada
pais se cspecializa, no en todo aquello gue produce mis ba-
FaiD que otros, sino ¢ aquello en lo que tene una ventsja
comparativa mayor, ¥ & ello dedica odo su esfrsn. Pero
£50 que s produce mttmdticaimente como consecuencia
de ks accidn de los mercados. 8 veoes no tene lagaren b con-
dusctade los hombres.

Esees, cabalmente, ef caso del profesor Sampedino. Es,evi-
dentemente, un buen literato, Para compeobario hases keer
mu libres, dessle *E] rio gue nos leva™ en adelante. Pern, mos-
o ser, riphdaments; no un buen, sino un extraordinaria,
exonomista. Andoess gue conclayt, en 1947, con Premio Ex-
traordinario, la lcencianim en Clencias Econdmics, pero
waen [ habin sparecido s espléndida tradhucciin de “La
eoomornia de b competencia imperfiscta™ dee Joan Robmson,
e maostraha i Eipresionnnte madunes. Recoerdo bad-
ETiracHm que por el slumne Sampedm, tenis &l |'|n1|'r-u!
Stackelberg A partir die ahil, y hasea lograr, en nefiidss oposi-
ciones, ln cdtedra de Estructura ¢ Tnstituciones Ecotdimics
de la Universidad de Madrid, s2 habia convertido vaen un
evonanst de altisima calfdnd, capaz de sleancar kos nfveles
ks adfos.

Sim embargn, cuanide era evidenie que s vwirtaja compa-
rativa ryor e b ques tenis en e terreno de b eoomomia,
past o dedicar lo muis importanse de su esfuerzoala liseran-
ra. Para seguir ol ejemplo que indica Ricardo, fue como s
Partugal dedicese lo mejor de sus tiress a producir pafios, v
0o vino, en s comercio con Inglaterra. Que esto bo hemos
sabido todos kos que hemos

in embangn, los analistas es- cado) es fimtitndo, o quie pue-
peran que In seris engs mn DEBUT EXITOS0 de difiular cerrae operario-
buen recihimientoen el mer- [EETIET e a precios interesantes.
codoestadounidense comoJo 15 milienes de seckonn Adermuis, o din de has b em
haendoenmuchmomoa 5 [T T prosa ontiza o 2 mesdafidad
copsiguiese una buena cunta 5 de g sl s fijan precios
de mereadoen EEUU, losex- [l i cn dos momenios concretns
peries cneen guie el valir ter 192 puren. de b jornada. La empresas ne-
drd muscho patendial ol alza TIPS i con Bobsis v Mercados
Por dltimeo, otros sspectos 0w _ Espafioles (BME) la posibifi-
queafinden resgo alvalorson larte U asinprae e e de que pueda ootizar de
la fiserte depencia de Poooyd manern continuada dursnte
y s Biquider bursdtil Laserfe  prosa silo ha sacado a bolsa  eodalajornada barsitil (de v a
de dibujos supone actual-  un 15% de s capital (oon va- 1728 horas). David Andura, de
mente el B8% de la facturs- bor de 828 millones de curos,  Gesconsult, indica que este
chlin de lyoompafits Tinkdaya  segimel derredeayerl Esde-  cambio dotaria de mis Boui-
ha manifestado que estd - ar, 8 free-Soat (capitad que  dex ol valor. Ademis, bos in-
bajando para diversificar sus  circula Bbrewente en el mer-  versones reciben bien este 4-
Ingresns. En cunnte a la Bl pode cambhos
dez, los profissionales in-
diggn que laem Sdikda experiencia
Pese & estas variables, fom ox-

[PeTiDg 52 NAUCSITIN Optiniisdas
sobre o valor, Sefialan qui cs
und etnpresa de crecimisentn,
presenne on s do 100 pas-

compartido muchas horas de
erabajo con &, ¥ nos hemos
wenchiciada de sus aportacio-

*
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nes,se comprucha sl locreste  HURIANMISTAL ALGO
litwrn, que contiene una selec-  WAS QUE CIFRAS
cidn de crsayns preparados. |, et i
por Sampedro desde 1947 NP
hasta 1900, Basty inlciar Ly se-

2 Cawem, Plrma y O Lixcam, Cnitaste
it . que s impresiane ol

s ¥ con una sdlida post-
citin e L reavoria de ellst
Aurchurs sefials que la em-
predd L Son mmschs
CRPETICACI ¢ ks mier-
cados en los que opera
Ademds, indica que o
hecho de que los di-
rectivis decidieran
o verder sis accio:
nis al considerar el
precio de colocacion
muy bajo es byeno,
pues da fo de la condin-
ra de ln directiva en ¢
negocio de Zinkia
Ardurs sefala que oo pumn-
o o fvor de b empresa e o
fuerte descuenin oon o que
ha satido a bolss (1,92 curos,
per debmjo de la banda irdeial,
quet fha de 2,55 0 4,09 cunosl
Losexpentos croen gue & pre-
cio objetivo de Zinkia esti en
s parte edita de ba handa ini
cial de precios, cerca de los
2,40 euros. Tendria por tanto
umn potenicial al aken del 305G

en mchas oeasiones s pal-
pitante vigencis jHa que no
sirve, &l ensmpo que abre ef (o, publicado en b “Revista de
Ciencla Aplicads” que entonces dirigia of profesor Caseafhe-
da, para entender, ahora mizmo, o compartamiento de As-
nerias damo “ires econdmicamente deprimida™? Y s se sal-
ta, de modo vertiginoss, al ensayo final, "Perspectivas de la
economiy”, wna conferencia expuesa o 26 de febrero de
1975 et In Basea Mas Sanda, iam enoostranws, spante de uns
importante declarackin de fie en Las veningas de una “progre-
#ha integracidn de noestra economia en la europea”, con
(i referencia, actualising, al bache ecnoligion que expert-
mentaba -y experimenta, coma indics & rodenie disurso
en Cotec de Sénchez Astain , ln economia espadinla (pdgs.
A28-429), Tarbién cra oporiuna entonces. 1960 , ¥ por cler-
o ahorn, acomsefar i ks emprenarios “gue cressen COPTEsas
g s capaces doe messsir la aperiura de b ventanas; lo
demis es edificar sobre anens™ (pdg. 133)

Loy clicha, masturalmenis, no supone woa odbesiin a b -
lidad ded contenida ded oo, Por cjemplo, en s confenen-
¢ia en Sevilla, en diciernbre de 1980, sefiala que “la ciencia
econdimien comvencional . concretamente ante el subdesa-
rrolio.. thene mupy poco que decir ¥ lo que dice e bastante
ermineo” (pige 225-236), Cientificarments, no s sosbens.
ConcTetimeni, para apoyar cetn bests, se aduce ¢ caso de
Argenting, Pero he aqud que cste pats, por abandonar *la
ciencin ecomdmica covenicional”, en 10240 tenia o @09 del
PIB por habitnte de Francia, y on 2000, ya stlo ol 3% En
cambio, Coren del Soar, por acepiar Io gue dice e “Hencia
econdmica correncional™ sube del 2295 del PIR por habi
ranee frameds en 1929 al 709% en 2001 Yo creo que no o ha-
e esoriin Sampidno en 1950 0 on 1960 e de |a ciencia
corvencional coma conductnm errine, ¥ S menes
comprohacion en of casode Arpentina, frente a Francia

D et Iibeo s desprende, pues, ina admiracion, pem,
tmapibien un reproche o quicn puda ser, sin duda alpina, el
Eran macstro-de begiones de connomistas




