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E! Gobierno ya no oculta sus in- clarantes. Son cerca de 500.000 ri-

tenciones ni la gravedad de la si-
tuacion de las cuentas publicas
Por primera vez en la Historia, el
déficit del Estado alcanzard este
ano el 10% del PIB (mas del 8,5%
serd de la Administracion Cen-
tral), v, probablemente, el de 2010
también tendrd dos digitos

Ante la falta de compromiso
para aplicar un fuerte tijeretazo
al gasto del Estado, y de forzar
que las 17 autonomias y los 8.000
ayuntamientos hagan lo mismo
~-todos ellos endeudados hasta
las cejas-, el Ejecutivo va a optar

cos, que tienen un tratamiento fis-
cal discriminatorio respecto a las
rentas de trabajo. Muchos de ellos
se encuentran fras las denomina-
das Sicav, que tributan al 1% gra-
cias a una exencion del 99%. Ade-
mis, el PSOE ha suprimido el Im-
puesto de Patrimonio y ha permiti-
do que los contribuyentes desloca-
lizados en paraisos fiscales puedan
comprar deuda espanola de forma
andnima.

También tributan al 18% las ren-
tas de capital y las patrimoniales, a
diferencia de las de trabajo, que lo
hacen hasta el 43%. Para todas

por la subida de impuestos, en
particular del IRPF, a partir de
2010. Necesita hacer caja con ur-
gencia v va a centrar su objetivo
en los impuestos sobre los que
dispone de mayor control

De ahi que haya empezado por
subir los impuestos de las gasoli-
1 soleo de automocion y
Son habas contadas,

ellas, no habra ninguna subida de
impuestos.

El porqué es evidente. La propia
vicepresidenta econdmica, Elena
Salgado, ha reiterado que subir los
impuestos a este colectivo tendria
«poca capacidad recaudatorias.

El PSOE intentd esta semana
aprobar una enmienda para instar
al Gobierno a una subida de im-
puestos, en la que ya trabaja, para
las rentas mas altas y el aumento
las cajetillas de tabaco de la progresividad del IRPF (para
| selio de Hacienda las medias, que son casi cinco mi-  muy poco al fisco. Cualquier em-  rén, por tanto, los efectos de lare-  que pague mas quien més gana).

u comercializacion. llones de declarantes, con ingresos  presario puede diseriarse su sueldo  forma fiscal Sin embargo, las rentas eleva-
0 puede obteneringresos  .de entre 21.000 y 60.000 eurvs, y  para pagar menos. Prueba de ello Como rentas altas, si se entien-  das, las de verdad, no constanen el

-
José Luis Rodriguez Zapatero, con la ministra Elena Salgado, en la sesién de control en el Congreso. / semnasco oiaz

el IRPF, que grava  que aportan cercadel 50% delare-  es que los autdnomos declaran de  de como tales aquellas que obtie-  sistema fiscal espanol. Ni el Go-
nte @ las remtas de  caudacion total de Hacienda. media un 25% menos de ingresos  nen ingresos superiores a 60.000 bierno tiene intencién, aungue fi-

| verdadero caladero de Las rentas bajas declaradas, que cualquier trabajador euros anuales, s6lo constan parael  gure en su programa electoral, de
icas. cY de que tipo  donde se concentra el mayor inte- Por su parte, las altas no existen  fisco medio millén de personas (el  «mejorar la equidad y la justicia
de rentas puede recaudar mas? De  réselectoral, o no tributan o pagan  en el IRPF. Ni unas ni otras sufri-  3%), de los casi 18 millones de de-  fiscalw. SIGUE EN PAGINA 2
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Pocoyo echa
a andar en
el parqué

Zinkia, la empresa creadora del famoso
personaje infantil, serd la primera en

salir al MAB, la Bolsa espaiiola para
pymes. Por J. G. Gallego

| famoso personaje de en-
tretenimiento infantil Po-
coyo todavia le quedan
uchas aventuras por vi-
vir. Una de ellas tendra lugar se-
guramente este verano, cuando
salga a cotizar en el Mercado Al-
ternativo Bursdtil (MAB), la Bolsa
espanola para Pymes. Zinkia, la
compania creadora de este perso-
naje, sera asi la primera en dar el
salto a este mercado de reciente
creacion que da la oportunidad a
las pequefias y medianas empre-
sas de obtener financiacion a tra-
vés del mercado de capitales.
Zinkia ha conseguido convertir-
se en un referente mundial dentro
del entretenimiento infantl gra-
cias al éxito internacional de Poco-
y6. Aunque originalmente nacié
como una serie de television, este
personaje se ha convertido en una

LOS NEGOCIOS DE ZINKIA

las familias, especiaimente al pu-
blico infantil de hasta 14 anos»,
apunta Castillejo.

El negocio de Zinkia esta divi-
dido en tres unidades: producto-
ra de dibujos animados, produc-
tora interactiva -encargada de
desarrollar juegos para video-
consolas, como el exitoso Play-
chapas de la PSP- y el drea de
explotacién de marcas, es decir,
la venta de distintos productos
basados en sus creaciones.

Con esta estructura la compa-
fia cermd 2008 con unos beneficios
de 1,6 millones de euros, gracias
especialmente a los derechos de
explotaciin de su personaje estre-
lia. Porque la historia reciente de
Zinkia tiene mucho que ver con el
nacimiento y los pnmeros pasos
de Pocoyd. Tras un largo periodo
de creacion del personaje y el
mundo que lo rodea,
los duefios de Zinkia
visitaron a TVE para

Produccién de dibujos Zinkia ha

creado los famosos dibuj
ng;) y ‘Shuriken Sc
emitido en 19 paises.

trabaja en las nuevas series: ‘Mola

Noguru'y ‘Fishtale Saga’.

ofrecerle los dere-
chos, una oportuni-
dad que en un primer
momento la cadena
publica rechazd. De
hecho, &l primer pd-
blico infantil que vio
estos dibujos fue el

Produccién Interactiva: Ademds
de productos audiovisuales, esta
empresa crea y desarrolla
videojuegos para consola y
maviles. Destacan ‘Playchapas’,
para la PSP y ‘Hello Pocoyd’ para
Nintendo DS. Trabajan también
€n un nuevo juego para la Wii.

britanico, a traves de
la cadena ITV, pione-
ra en hacerse con sus
derechos de retrans-
misitn ¥ con una par-
te de la distribucion
del producto en el ex-
tranjero.

w de i'é:fﬂ El grueso Exito mundial
HEresee | Zinkia proviene A partir de ahi, el éxi-
de la explotacion dec_ierechosque mp:e Pocoy® se ha
generan sus personajes. Por extendido por todo el
ejemplo, Pocoyd ha vendido mas Planeta, con un im-
de dos millones de peluches en el pacto sobre 3,5 millo-
mundo, un millon de DVD y casi nes de ninos, dos mi-
600.000 libros. El afio que viene liones de juguetes
ampliara el mercado a EEUU, vendidos y;.casi 10
Jmem millones de descar-
gas en youtube. La
serie ademas ha ga-
marca global presente en 19 pai- nado algunos de los premios in-
$€5 y con ventas en més de 90, des-  lemacionales mas prestigiosos,
de DVD y peliculas hasta peluches  incluido un Bafta, de la Academia
pasando por videojuegos. Britanica del Cine y la Television.
Uno de los creadores de Zinkia Estas magnitudes reflejan el

es su actual presidente y méximo
accionista, José Maria Castillejo,
quien ha visto evolucionar la com-
pafia desde su creacion en 2001.
De hecho, de la idea original
-una productora de contenidos
audiovisuales para television- a
la actual Zinkia hay mucho de
evolucion y cambio: eAhora ni si-
quiera puede decirse que seamaos

una compania de dibujos anima-
dos. Mas bien somos creadores
de marcas globales dirigidas a

potencial de una empresa que
ahora acude a la Bolsa en busca
de financiacién con la que conti-
nuar sus proyectos de expansion
Entre ellos destaca el lanzamien-
to de dos nuevos productos, Mola
Noguru y Fishtale Saga, dos se-
ries infantiles con las que Zinkia
pretende replicar el éxito interna-
cional de Pocoyd. «Sélo con este
peérsonaje Zinkia podria ser una
multinacional, péro no queremos
descansar sobre un silo modelo,

estamos innovando y creando
nuevos personajes para conti-
nuar creciendows, dice Castillejo.
El salto de esta compafia al
mercado bursitil tiene doble mé-
rito. Por un lado, sera la primera
empresa espanola en salir a Bolsa
desde la cuotas participativas de
la CAM hace un afio -sin tener en
cuenta este modelo, la Gltima OPV
fue a finales de 2007-. Por otro,

La salida a Bolsa,
prevista para este
verano, esta destinada a
inversores institucionales

Zinkia es la primera Pyme que co-
tizard en el MAB dentro de la cate-
goria de empresas en expansion.
La operacidn, articulada me-
diante OPV y OPS, estard dirgida
unicamente a inversores institu-
cionales, si bien Castillejo confia
en que la etapa de autentico crec-
miento de Zinkia llegard cuando
los minoritarios apuesten por ella
en el mercado. Para ello, Banesto,
que actua coma banco colocador,

José Maria Castillejo, presidente de Zinkia. / sernanoo olaz

actuaria como proveedor de ligui-
dez y ofrecers seguimiento y andli-
sis. Analistas Financieros Interna-
conales (AFT), sera por su parte el
asesor registrado de Zinkia, es de-
air, la figura que actuard como in-
termediario entre la empresa y el
regulador y los accionistas.
Aunque todavia no se cono-
cen las cifras definitivas de la
operacion -€l folleto ain debe
ser aprobado por la CNMV-, el
presidente de Zinkia sabe que la
salida a Bolsa es un paso clave
para dar un salto cualitativo y
cuantitativo en su negocio. So-
bre él hay fueries esperanzas de
crecimiento ya que estd actual-
mente en negociaciones para
dar el salto a tres de los merca-
dos mas importantes del mundo
en los que atn no esta presente:
Estados Unidos, India y Japan.
La expansién es, segin su pre-
sidente, la mejor receta contra una
crisis que también se ha dejado
notar en el negocio de la anima-
cibn infantil. «Lo que nos hace al-
£0 mds inmunes que otros secto-
res es la diversificacion y sobre to-
do, el pablico al que nos dingimos:
nadie escatima en hacer feliz a un
ninos, dice Castillejo,

[> HACER NEGOCIOS EN

JOHANESBURGO

Estadio de Johanesburgo. / reuters ‘

Johanesburgo no es sélo [a sede del |
futbol mundial (hoy acoge la final de |
la Copa Confederaciones y en 2010
albergara el Mundial de futbol), sino |
también la joya de la corona de |
Sudéfrica, la economia méds rica de |
Africa. Inexplorada para el mercado |
espafiol, el centro econdémico de |
este pais, abundante en materias
primas, genera el 25% dei PiB

africano. Es el momento de entrar

en su mercado. Por Joana Soclas |

onno-u.cuuuuunuuunoonno.T

Ml COMO ENTRAR...

Una infraestructura anica en el
continente asi como sistemas
politicos y legales estables
permiten la llegada al inversor sin
temores. El nuevo Gobierno de
Jacob Zuma promete continuidad
en la politica liberalizadora de este
pais. Empresas como COPCA
(Consultoria para Empresas
Catalanas-Espafiolas) ayudan a
dar los primeros pasos a recién
llegados (+27 11 442 0335).

sessssssanmsanns ssssssssnsnsssssRsEn -

Wl LOS NOMBRES...

La Oficina Econdmica y
Comercial de la Embajada de
Espaia en Johanesburgo (+27 11
883 2102/03) cuenta con |
exhaustivos analisis sobre el |
mercado sudafricano, la mayor |
parte del cual estd liberalizado a |
diferencia de la mayoria de
paises africanos. El South
African Bureau of Standards
(info(z sabs.co.za o |
www.sabs.co.za) regula la
homologacion de productos
nuevos para el mercado,
mientras que el Trade and
Investment South Africa
(www.thedti.gov.za)
-dependiente del Ministerio de
Comercio e Industria- se encarga
de la promocion del comercio y
las inversiones en el exterior, y
ofrece algunos servicios como la
asistencia especifica por
sectores.

11358 3442] epicentro de las
infraestructuras deportivas que
albergardn por primera vez unos
mundiales de fltbol en Africa. El
ICEX estima que el gasto para la
mejora y construccion de
infraestructuras serd de 1.800
millones de euros. Las salas del
Sandion Convention Centre
(www.saconvention.co.za), en ¢l |
corazon financiero de la ciudad, son |
idoneas para las citas de negocios. [



